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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de Nortegas Energia Grupo, S.L.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Nortegas Energia Grupo, S.L.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seguin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Domicitio Sociat: Cale de Ra'mundo Fernandez Vitiaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccidn 32 del Libro de Sociedades, folio €8,
hoja n® 87.690-1, inscripcion 12, Madrid 9 de marzo de 1982.
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Valoracién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Descripcién La Sociedad tiene registradas a 31 de diciembre de 2023, en el epigrafe “Inversiones

Nuestra
respuesta

en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”, participaciones en empresas del
grupo y asociadas por importe de 943.808 miles de euros.

La Direccién de la Sociedad evalda, al menos al cierre de cada ejercicio, la existencia
de indicios de deterioro y efectda las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable, siendo el importe de la correccion valorativa la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable.

Hemos considerado esta area como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
gue la determinacién del importe recuperable requiere la realizacién de estimaciones
complejas, lo que conlleva la aplicacién de juicios en el establecimiento de las
hipétesis consideradas por la Direccién de la Sociedad en relacién con dichas
estimaciones, asi como a la relevancia de los importes involucrados.

La informacién relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las Notas 4.b.iiiy 7 de la memoria
adjunta.

En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccion de la Sociedad para
identificar indicios de deterioro y determinar el importe recuperable de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas, y evaluacion del disefio e
implementacién de los controles relevantes establecidos en el mencionado
proceso.

Evaluacién del andlisis de los indicadores de deterioro de valor de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas realizado por la Direccién de la
Sociedad.

Revisién del modelo utilizado por la Direccién de la Sociedad para la
determinacién del importe recuperable, en colaboracién con nuestros
especialistas en valoraciones, cubriendo, en particular, la coherencia
matemaética del modelo, y la razonabilidad de los flujos de caja proyectados y las
tasas de descuento y de crecimiento a largo plazo. En la realizacion de nuestra
revisién hemos mantenido entrevistas con los responsables de la elaboracion
del modelo y utilizado fuentes externas reconocidas y otra informacién
disponible para el contraste de datos empleados, como son el presupuesto para
el ejercicio 2024 y las proyecciones de resultados para los ejercicios siguientes
aprobados por los administradores de la Sociedad.

Evaluacién de la sensibilidad de los andlisis realizados ante cambios en las
hipotesis relevantes consideradas.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacion de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Sequridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basadndose en las
cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan enla
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

= ERNST & YOUNG, S.L.
A U l T 0 R = S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
{NSTITUTO DE CENSORES JURADOS A
DE CUENTAS DE ESPARA d CU7ntas con e' NO 50530)
i
ERNST & YOUNG, S.L. A ‘
Alb.‘ft?/?eﬁa Martinez
2024 Niim. 0324102114 (Inscritg en el Registro Oficial de Auditores
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR de Cuentas con el N° 15290)

........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

alanormativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional

27 de marzo de 2024 ........................
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NORTEGAS ENERGIA GRUPO, S.L.U.
(Sociedad Unipersonal)

Balances
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

Activo Nota

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 7
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido 13

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8
Deudores varios
Personal

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15

Créditos a empresas

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.

31.12.2023

892
847

45
502

486

16
944.278
943.808
470

55

55
25.454

971.181

3.827
3.659
168
5.716
5.716
772

K »n

31.12.2022

419
419

626

615

11
960.124
960.124
55

55
24.919

986.143

3.360
3.189
171
5.369
5.369
785

[[S20NF, ]



NORTEGAS ENERGIA GRUPO, S.L.U.

(Sociedad Unipersonal)

al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Balances

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Otras aportaciones de socios
Resultado del periodo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Acreedores Inmovilizado
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.

Nota

10

11
13

11
11

13

31.12.2023

468.305
3.540
3.540

120.314

708

119.606

338.446
6.005

102
468.407

811
811

490.340
32

491.183

53
53
16.506
5.352
3.346
60
1341
605

31.12.2022

470.135
3.540
3.540

99.463
708
98.755
346.282
20.850

52
470.187

1.450
1.450

502.403
16

503.869

57
57
15.033
6.516
2.824
2
3.143
547

21.606

995.662



NORTEGAS ENERGIA GRUPO, S.L.U.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en miles de euros)

Nota
Importe neto de la cifra de negocios 17
Ingresos por servicios prestados a empresas del grupo y
asociadas
Ingresos financieros de participacién en instrumentos de patrimonio
en empresas del grupo y asociadas 7
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos
financieros de empresas del grupo y asociadas
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales 17

Provisiones
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacion del inmovilizado
Resultado de explotacion
Ingresos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 15
Por deudas con terceros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios 13

Resultado del periodo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.

31.12.2023
49.626
21.501
27.982

143

343
1.450
1.450
(12.400)
(9.790)
(2.541)
(69)
(10.525)
(10.474)
(4)

(47)

135
28.359
3
1
2
(29.475)
(29.013)
(462)

(29.472)

(1.113)
7.118

6.005

31.12.2022
70.358
24.317
46.024

17
226

6

6
(15.568)
(12.961)
(2.607)
(11.070)
(11.029)
(3)

(38)

133
43.819

(31.002)
(30.545)
(457)

(31.002)

12.817
8.033

20.850



NORTEGAS ENERGIA GRUPO, S.L.U.
(Sociedad Unipersonal)

Estado de Cambio en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2023 y 2022
A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

Nota

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Total de ingresos y gastos reconocidos

31.12.2023 31.12.2022
6.005 20.850
66 68
(16) (16)
50 52
6.055 20.902

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



Saldo al 31 de diciembre de 2021

Ingresos y gastos reconocidos

Otras operaciones con socios
Dividendos

Distribucién de resultados

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Ingresos y gastos reconocidos

Otras operaciones con socios
Reclasificaciones
Dividendos

Distribucién de resultados

Saldo al 31 de diciembre de 2023

NORTEGAS ENERGIA GRUPO, S.L.U.
(Sociedad Unipersonal)

Estado de Cambio en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2023 y 2022

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

Otras Subvenciones,
Capital Resultado del  Aportacionesde  donacionesy
escriturado Reservas periodo Socios legados Total
3.540 93.539 5.924 359.552 - 462.555
- - 20.850 - 52 20.902
- - - (13.270) - (13.270)
- 5.924 (5.924) - - -
3.540 99.463 20.850 346.282 52 470.187
- - 6.005 - 50 6.055
1 (1) - -
- - - (7.835) - (7.835)
- 20.850 (20.850) - - -
3.540 120.314 6.005 338.446 102 468.407

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



NORTEGAS ENERGIA GRUPO, S.L.U.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del periodo antes de impuestos (1.113) 12.817
Ajustes del resultado 28.226 31.135
Amortizacién del inmovilizado 135 133
Variacién provisiones (1.381) -
Ingresos financieros (3) -
Gastos financieros 29.475 31.002
Cambios en el capital corriente (809) (593)
Deudores y cuentas a cobrar (472) (561)
Otros activos corrientes (115) (494)
Acreedores y otras cuentas a pagar (222) 462
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (25.605) (28.232)
Pagos de intereses (29.775) (31.603)
Cobro de intereses 3 -
Cobros / (Pagos) por impuestos sobre beneficios 4.425 3.880
Otros cobros/(pagos) (258) (509)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 699 15.127

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Pagos por inversiones (22.097) (2.204)
Empresas del grupo y asociadas (21.202) -
Inmovilizado intangible (415) (291)
Inmovilizado material (10) (131)
Otros activos financieros (470) (7)
Otros activos - (1.775)
Cobros por desinversiones 41.230 23.526
Empresas del grupo y asociadas 37.518 23.526
Otros activos financieros 3.712 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 19.133 21.322

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 66 68
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 66 68
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (12.063) (25.000)

Devolucién y amortizaciéon de

Deudas con empresas del grupo y asociadas (12.063) (25.000)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (7.835) (13.270)
Reparto de prima de emisién y dividendos (7.835) (13.270)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (19.832) (38.202)
Aumento/(Disminucién) neta del efectivo o equivalentes - (1.753)
Efectivo o equivalentes al comienzo de periodo 5 1.758
Efectivo o equivalentes al final de periodo 5 5

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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NORTEGAS ENERGIA GRUPO, S.L.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2023

Naturaleza, Actividades de la Sociedad, Marco regulatorio y Composicion del Grupo

Nortegas Energia Grupo, S.L.U. (anteriormente Naturned Gas, S.L.U.) (en adelante la Sociedad) se constituyé como
sociedad limitada el 31 de marzo de 2017, bajo la denominacion social de Naturned Gas, S.L.U. En el ejercicio 2018
cambio su denominacion social Nortegas Energia Grupo, S.L.U.

La Sociedad, conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus estatutos sociales, tiene por objeto:

a) Promover, perfeccionar y gestionar iniciativas y actividades en el Sector Energético, desarrollar labores de
consultoria para mejorar su rendimiento y rentabilidad, asi como financiar y garantizar dichas iniciativas y
actividades.

b) Ostentar, administrar, adquirir y enajenar acciones o participaciones de otras sociedades que lleven a cabo
actividades (reguladas o no reguladas) en el Sector Energético, asi como crear y liquidar dichas Sociedades.

c) Participar en agrupaciones, consorcios y asociaciones que sea complementarias al objeto social de la sociedad.

d) Comprar, vender e intercambiar energia, asi como suministrar energia y desarrollar otras actividades accesorias
o complementarias.

e) Prestar servicios y conceder préstamos a sus sociedades filiales.

En el caso de que se exigieran, para el desarrollo del objeto social por la Sociedad, autorizaciones previas o el
cumplimiento de cualquier requisito, condicion legal, técnica o econdmico-financiera, o su capacitacion especial, la
Sociedad dara cumplimiento a los mismos antes del desarrollo de su actividad.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, bien de
forma directa o indirecta, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho asi como en la normativa sectorial
aplicable y, en particular, mediante la toma de participacion, por cualquier medio, en empresas, agrupaciones de
interés econdmico o sociedades, creadas o por crear, que estén ligadas, directa o indirectamente, con el objeto social
o cualquier otro objeto similar o conexo, mediante la constitucion de nuevas sociedades, la suscripcién o asuncion de
acciones o participaciones en sociedades ya constituidas, la realizacién de fusiones, agrupaciones, uniones
temporales de empresas, y la suscripcion de cualesquiera acuerdos, o cualquier otra via similar.

Desde su constitucion el domicilio social esta situado en Bilbao, siendo el actual Plaza Euskadi nimero 5, Planta 23.

La Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante
de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente.

Adicionalmente la Sociedad forma parte del Grupo Nature Investments, S.a.r.l. cuya sociedad dominante es Nature
Investments, S.A.R.l., con domicilio social en 9, rue de Bitbourg, Luxemburgo, siendo ésta sociedad la que formula
estados financieros consolidados que se depositaran traducidos al castellano en el Registro Mercantil de Vizcaya,
debido a lo cual los Administradores de la Sociedad no han formulado las cuentas anuales consolidadas de Nortegas
Energia Grupo, S.L.U. y Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023,
acogiéndose a la dispensa establecida en la normativa aplicable.

(Continua)
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Bases de Presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 se han formulado a partir de los registros
contables de Nortegas Energia Grupo, S.L.U. y se han preparado de acuerdo con la legislacidn mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2023, que han sido formuladas el 22 de marzo de 2024, seran aprobadas por el Socio Unico sin modificacién alguna.

Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de cambios en el patrimonio neto y del Estado de flujos de
efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la Memoria también se
incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
gue no es necesario.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad, salvo que se indique lo contrario.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacidn de politicas
contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de
juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad.

(Continua)
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Deterioro del valor de los instrumentos de patrimonio

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no sera recuperable.

Para determinar el valor recuperable los Administradores de la Sociedad consideran el patrimonio neto de la
entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, que correspondan
a elementos identificables en el balance de la participada o bien estiman los flujos de efectivo futuros que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos
flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos en los que se
basan los flujos de efectivo futuros, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la
prima de riesgo asociada.

Activos por impuestos diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y deducciones pendientes de aplicar, para las que es probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el importe de los activos por
impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran
las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversidn de las diferencias temporarias imponibles.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen dudas sobre la generacion de beneficios fiscales
futuros suficientes por parte de la Sociedad o del Grupo Fiscal al que pertenece, que permitan aplicar el impuesto
diferido activo capitalizado.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en periodos futuros.

Otros asuntos

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 11.591 miles de

euros (12.087 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). No obstante, los administradores de la Sociedad estiman
que dicho fondo de maniobra sera cubierto mediante la generacién de fondos de su actividad o de sus participadas.
En este sentido, el 28 de enero de 2021 el Grupo Nortegas refinancid la péliza de crédito que mantenia en Nortegas
Energia Distribucion, S.A.U. por importe de 100 millones de euros aumentando su importe hasta los 120 millones de
euros y traspasandola a Nortegas Energia Grupo, S.L.U., siendo su vencimiento en enero de 2027. A 31 de diciembre
de 2023 dicha péliza de crédito se encuentra disponible en su totalidad.
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(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 de la Sociedad a
presentar al Socio Unico es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios al 31 de diciembre de 2023 6.004.697,56
Distribucion
Reservas voluntarias 6.004.697,56
6.004.697,56

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 de la Sociedad a
presentar al Socio Unico es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios al 31 de diciembre de 2022 20.850.348,02
Distribucion
Reservas voluntarias 20.850.348,02

20.850.348,02

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Arrendamientos
La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no dispone de arrendamientos
financieros.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como gasto
de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

La Sociedad reconoce los costes iniciales directos incurridos en los arrendamientos operativos como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.
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Instrumentos financieros

. Clasificacidn y valoracion de activos y pasivos financieros

La Sociedad determina la clasificacion mas apropiada para cada activo financiero en el momento de su adquisicion,
revisandola al cierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos financieros de los que la Sociedad es propietaria se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

a. Activos financieros a coste

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas del grupo), se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios (empresas multigrupo) o se ejerce
una influencia significativa (empresas asociadas) y las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no se puede determinar con fiabilidad.

En su reconocimiento inicial en el Balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia de lo contrario, es
el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. En la valoracion inicial
se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcidon y similares que se han adquirido. Tras su
reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un negocio, la inversidn se
valora por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las Cuentas anuales consolidadas en la
fecha en que se realiza la operacién. Las Cuentas anuales consolidadas a utilizar son las del grupo o subgrupo mayor
en el que se integren los elementos patrimoniales, cuya sociedad dominante sea espafiola. En caso de que las citadas
cuentas no se formulasen, al amparo de cualquier dispensa prevista en las normas de consolidacién, se tomaran los
valores existentes antes de realizarse la operacidn en las Cuentas anuales individuales de la sociedad aportante.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del Balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos. En el caso de
venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe
del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

b.  Activos financieros a coste amortizado
Se clasifican en esta categoria los activos financieros que cumplen las dos condiciones siguientes:

e  Elactivo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales, y

e las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes de transaccidn, siendo posteriormente
valorados a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los activos financieros con vencimiento no superior a
un afo y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracién inicial
como en la valoracién posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

c.  Pasivos financieros

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros como medidos a coste amortizado utilizando el método de interés
efectivo, excepto los instrumentos financieros derivados, que se contabilizan a valor razonable.
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Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes
de transaccidn que sean directamente atribuibles forman parte de la valoracién inicial. Después del reconocimiento
inicial, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los dividendos se reconocen como ingresos en la Cuenta de pérdidas y ganancias cuando la participada o cualquier
sociedad del Grupo participada por esta ultima han generado beneficios por un importe superior a los fondos propios
que se distribuyen.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicidn, no se reconocen como ingresos, sino que minoran el valor contable de la inversién.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversién desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalla periédicamente si los activos financieros o grupo de activos financieros estan deteriorados.

a. Activos financieros a coste amortizado

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros, contabilizados a coste amortizado, se haya deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo futuros estimados.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros que se estima que se van a generar, descontados al tipo de interés efectivo utilizado
para su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés
efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las Cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.
En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se utilizan modelos basados en férmulas
o métodos estadisticos.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
Cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

b. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no va a ser recuperable, se efectian las
correcciones valorativas necesarias.
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Elimporte de la correccidn valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion
del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en consideracidon el patrimonio neto de la entidad participada (en
su caso, patrimonio neto consolidado), corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la Cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros
de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

. Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evalian comparando la exposicién de la Sociedad,
antes y después de la cesidn, a la variacidn en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo
transferido.

Si la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se daria de
baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacion que se determina dependiendo de la capacidad
del cesionario para transmitir dicho activo. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continta reconociéndolo por
el importe al que esté expuesto a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada,
y reconoce un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio
neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio
en que ésta se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

. Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, entre la Sociedad y la contraparte, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado
de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles, y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que tenga lugar.

La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comisidn recibida,
y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor
actual descontado de los flujos de efectivo que todavia restan del pasivo financiero original.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente diferentes,
el pasivo financiero original no se da de baja del Balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un
ajuste de su valor contable. El coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés
efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.
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Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Desarrollo

La Sociedad recoge en este epigrafe los costes directos incurridos en desarrollos especificamente
individualizados por proyectos.

Los gastos relacionados con proyectos de investigacion, desarrollo e innovacion (I+D+i) se registran
directamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del periodo correspondiente, excepto en el caso de costes
incurridos en proyectos de desarrollo que se capitalizan en la cuenta de “Desarrollo”, cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

. Técnicamente es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta.

o Existe intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para utilizarlo o venderlo.

. Existe capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

. El activo intangible va a generar probables beneficios econdmicos en el futuro.

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos y financieros, para completar el

desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

. Existe capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo.

El coste de los proyectos de desarrollo terminados se imputa de forma lineal a resultados, a través de la cuenta

de amortizaciones, durante su vida util comprendida entre tres y siete afios, dependiendo del proyecto en
cuestion.

(ii) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad figuran por los costes incurridos. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurren.

(iii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que aumenten
los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(iv) Vida util y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma
sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacidn de los siguientes criterios:
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Método de Aiios de vida

amortizacion util estimada
Desarrollo Lineal 5
Aplicaciones informaticas Lineal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicidon menos, en caso de ser aplicable,
su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

(v) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (d)
Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciaciéon

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el
caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida
en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor correspondientes
al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese
producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

Efectivo y otros activos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre
que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante
de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos financieros
de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacién es elevado cuando
el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes los

descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestidn de tesoreria de la Sociedad. Los
descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.
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Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes
de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccién o
suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacion de negocios.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad, asi como las siguientes sociedades tributan bajo el régimen especial de
consolidacién fiscal, en aplicacion del régimen de consolidacion fiscal previsto en la Norma Foral 11/2013, de 5 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las que la sociedad dominante del grupo fiscal es Nortegas Energia
Distribucidn, S.A.U.:

- Nortegas Energia Distribucién, S.A.U.

- NED Espafia Distribucidn Gas, S.A.U.

- NED Suministro GLP, S.A.U.

- Nortegas Green Energy Solutions, S.L.U.
- Norbiogas Renovables, S.L.U. (anteriormente denominada Berriztagas Bizkaia, S.L.U.)
- Bionorte Renovables, S.L.U.

- Nortiben Green Energy IV, S.L.U.

- Nortiben Green Energy V, S.L.U.

- Nortiben Green Energy VI, S.L.U.

- Nortiben Green Energy VII, S.L.U.

- Nortiben Green Energy VIII, S.L.U.

- Norbiogas Biometano |, S.L.U.

- Norbiogas Biometano II, S.L.U.

- Norbiogas Biometano Ill, S.L.U.

En el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022, la Sociedad, Nortegas Energia Distribucién, S.A.U., asi como
las Sociedades NED Suministro GLP, S.A.U., Nortegas Green Energy Solutions, S.L.U. y Berriztagas Bizkaia, S.L.U.
tributaban bajo el régimen especial de consolidacion fiscal, en aplicacidn del régimen de consolidacidn fiscal previsto
en la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las que la sociedad dominante del
grupo fiscal era Nortegas Energia Distribucion, S.A.U. A partir del 1 de enero de 2023, NED Espafia Distribucidn Gas,
S.A.U. se incorpord al grupo fiscal mencionado anteriormente.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de declaraciéon
consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso de tributacion
individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacidn de resultados por
operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de determinacidon de la base imponible
consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen de declaracion
consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizo la actividad
u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacidn fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo fiscal se
reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que han sido
compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las
sociedades a las que corresponden vy las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal
negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por
pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para
su reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.
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La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a
Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance entre la base
fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos por
impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del reconocimiento
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en
la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan ganancias fiscales
futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversién futura
de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocido y aquellos que
no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido
anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido
no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar
o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Clasificacidn de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, se
clasifican como corrientes cuando su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afio y como no corrientes cuando dicho plazo es superior a un afio.

Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la
fecha de su cobro o de su pago.

Los ingresos procedentes de la prestacidn de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion puede ser
estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha de cierre del
ejercicio. Cuando el resultado de una transaccion que implique la prestacidn de servicios no pueda ser estimado de
forma fiable, se reconocen ingresos, pero sélo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren recuperables.

La Sociedad, como sociedad holding, incluye en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la Cuenta de
pérdidas y ganancias, los dividendos procedentes de las sociedades participadas.
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Medioambiente

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados, eliminacion de
residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al
patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

Transacciones entre empresas del grupo
Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con combinaciones de negocios y fusiones,
mencionadas en los apartados anteriores, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o

recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la sustancia econémica
subyacente.

Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal, contractual, implicita o
tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
economicos futuros para cancelar tal obligacidn; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.
Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos
necesarios para cancelar la obligacidn presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con
la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda
determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para cancelar
tal obligacién.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, la Sociedad estad obligada al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

Arrendamientos Operativos - Arrendatario
Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022

Hasta un afio 413 419
Entre uno y seis afos 990 1.213
1.403 1.632

La Sociedad con fecha 23 de septiembre de 2020 firmo un contrato de arrendamiento a terceros que entré en vigor
el 1 de julio de 2021 correspondiente principalmente a las oficinas en las que realiza su actividad.
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Politica y Gestidn de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La adecuacidn de los sistemas al perfil de riesgos de la Sociedad se gestiona de forma individual mediante un analisis
especifico de cada uno de esos riesgos y de sus factores condicionantes, atendiendo a su naturaleza, procedencia,
posibilidad y probabilidad de ocurrencia, asi como la importancia de su impacto. Se contempla, adicionalmente, las
medidas de gestion (cobertura, mitigacion, oportunidad, etc.) que son viables para cada uno de ellos.

Los controles se basan en la aprobacién de politicas de gestion que incluyen mecanismos de fijacién y control de
limites operacionales, asi como procesos de supervision y autorizacidn, junto a procedimientos operativos.

(i) Riesgo de crédito

El Grupo Nortegas se encuentra expuesto al riesgo de crédito derivado del posible incumplimiento de las
obligaciones contractuales por parte de sus contrapartidas (clientes, entidades financieras, etc.).

El riesgo es gestionado y limitado adecuadamente, en funcidn del tipo de operacion y de la calidad crediticia de
las contrapartes.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 los principales saldos pendientes de cobro estan vinculados a sociedades del
Grupo.

(i) Riesgo de liquidez

La exposicidn a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales o de la propia situacién econémico-
financiera del Grupo Nortegas podria dificultar o impedir la cobertura de las necesidades financieras que se
requieran para el desarrollo adecuado de sus actividades.

La politica de liquidez seguida por el Grupo Nortegas, con un enfoque global, estd orientada a asegurar el
cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencién de fondos en
condiciones gravosas. Para ello, se utilizan diferentes medidas de gestion tales como el mantenimiento de
facilidades crediticias comprometidas por importe, plazo y flexibilidad suficientes, la diversificacion de la
cobertura de las necesidades de financiacion mediante el acceso a diferentes mercados y areas geograficas, y la
diversificacion de los vencimientos de la deuda emitida.

(iii) Riesgo de tipo de cambio

Dado que la moneda de presentacién de la Sociedad es el euro, las oscilaciones en las paridades de las divisas en
las que se instrumenta la deuda y se realizan las operaciones frente al euro pueden impactar en el gasto
financiero, en el resultado del ejercicio y en su patrimonio neto.

La Sociedad mitiga este riesgo realizando todos sus flujos econdmicos en euros, siempre que sea posible y
econdémicamente viable y eficiente, o mediante el uso de derivados financieros, en caso contrario.
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(7) Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Miles de euros
No corriente

31.12.2023 31.12.2022
Empresas del grupo
Participaciones 943.808 960.124
Total 943.808 960.124

En el Anexo | se detallan las participaciones directas e indirectas en empresas del grupo y asociadas.
Principales operaciones del ejercicio 2023

Con fecha 17 de enero de 2023, 25 de mayo de 2023 y 28 de noviembre de 2023 se produjeron repartos de prima de
emision de Nortegas Energia Distribucion, S.A.U por importe de 41,5 millones de euros, 22,5 millones de eurosy 1,5
millones de euros, respectivamente. Tal y como se indica en la nota 4, al no provenir totalmente de resultados
generados con posterioridad a la incorporacion de estas sociedades al Grupo, de estos repartos 37,5 millones se
registraron minorando el valor contable de la inversion registrada en “Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”, y un importe de 27.982 miles de euros se registraron como un ingreso
en el epigrafe de “Importe Neto de la Cifra de Negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente.

Con fecha 25 de mayo de 2023 la Sociedad realiz6 una aportacién a Nortegas Green Energy Solutions, S.L.U. por
importe de 18,4 millones de euros.

Con fecha 28 de septiembre de 2023 Nortegas Green Energy Solutions, S.L.U. vendié a la Sociedad las acciones de
Norbiogas Renovables, S.L.U. por importe de 0,99 millones de euros. Con fecha 12 de diciembre de 2023 la Sociedad
realizé una aportacion de socios a Norbiogas Renovables, S.L.U. por importe de 1,8 millones de euros.

Principales operaciones del ejercicio 2022

Con fecha 14 de enero de 2022, 24 de mayo de 2022, 11 de julio de 2022 y 25 de noviembre de 2022 se produjeron
repartos de prima de emisidn de Nortegas Energia Distribucién, S.A.U por importe de 10,9 millones, 7,4 millones, 47,1
millones y 4,2 millones de euros, respectivamente. Tal y como se indica en la nota 4, al no provenir totalmente de
resultados generados con posterioridad a la incorporacion de estas sociedades al Grupo, de estos repartos 23,5
millones se registraron minorando el valor contable de la inversidn registrada en “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”, y un importe de 46.024 miles de euros se registraron como
un ingreso en el epigrafe de “Importe Neto de la Cifra de Negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente.

7.1 Analisis de deterioro

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de su participacion en empresas del Grupo. En este sentido, la Sociedad ha actualizado su test de
deterioro de su participacion en Nortegas Energia Distribucion, S.A.U. a 31 de diciembre de 2023.
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Las hipdtesis principales son:
Negocio regulado distribucion de gas:

o Proyecciones a 14 afios con una tasa de crecimiento a partir del afio 14 del 0,5%. Como en afios anteriores el
periodo de proyeccion de flujos de efectivo futuros ha sido de 14 afios. Este plazo es coherente con el Plan de
Negocio preparado por el Grupo y razonable con el caracter regulado de su actividad que incluye periodos
regulatorios amplios. El Grupo considera que sus proyecciones son fiables y que la experiencia pasada
demuestra su capacidad de predecir los flujos de caja en periodos como los considerados.

o Retribucidn regulada: se ha utilizado la retribucién aprobada para los afios en que esté disponible mientras que
para los posteriores se ha utilizado la mejor informacién disponible a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales asi como los mecanismos de actualizacion de dicha retribucidn, que han sido aplicados de
manera coherente con los costes estimados de la unidad generadora de efectivo.

o Inversion: se han considerado planes de inversidon coherentes con los crecimientos de clientes y demanda
esperados en la unidad generadora de efectivo.

o Costes de operacion y mantenimiento: se ha considerado la mejor estimacidon disponible de la evolucién de los
mismos basados en la informacién historia de la Sociedad.

o Tasa de descuento después de impuestos de 5,09% (5% en 2022). La tasa de descuento aplicada para calcular
los valores presentes de los flujos libres de caja ha sido determinada de acuerdo con el coste medio ponderado
del capital (WACC). La WACC es un tipo de descuento basado en las tasas de rentabilidad exigida de cada uno
de los componentes del capital invertido (fondos propios y deuda financiera) y se calcula ponderando los
retornos requeridos de dichos componentes en proporcidn al peso de cada una de estas fuentes de financiacion
en una estructura de capital esperada. A este respecto, en dicho calculo se ha tenido en cuenta lo siguiente:

o Coste de capital o de los recursos propios (Ke):
=  Tasa libre de riesgo (Rf): se ha calculado a partir de la rentabilidad del Bono del Estado Espafiol.

=  Prima de riesgo del mercado (Rm-Rf): se ha definido conforme al andlisis efectuado basado en
estudios empiricos en series largas que analizan la diferencia entre la rentabilidad histérica media de
la Bolsa y la Deuda del Estado a largo plazo.

=  Coeficiente beta desapalancado: representa el diferencial de riesgo de cada negocio respecto al riesgo
promedio del mercado (Rm) y se ha tornado como referencia este coeficiente de determinadas
sociedades cotizadas con negocios comparables al negocio bajo analisis.

o Coste de la deuda (Kd): entendemos que el coste de la deuda debe reflejar el coste al que una compaiiia
podria financiarse.

o Tasaimpositiva nominal vigente aplicable.
Negocio suministro GLP:

o  Proyecciones a 14 afios con una tasa de crecimiento a partir del afio 14 del 0,50%. Como en afos anteriores el
periodo de proyeccién de flujos de efectivo futuros ha sido de 14 afios. Este plazo es coherente con el Plan de
Negocio preparado por el Grupo y razonable con el caracter regulado de su actividad que incluye periodos
regulatorios amplios. El Grupo considera que sus proyecciones son fiables y que la experiencia pasada
demuestra su capacidad de predecir los flujos de caja en periodos como los considerados.

o Inversion: se han considerado planes de inversidon coherentes con los crecimientos de clientes y demanda
esperados en la unidad generadora de efectivo.

o  Costes de operacién y mantenimiento: se ha considerado la mejor estimacion disponible de la evolucién de los
mismos basados en la informacion historia de la Sociedad.
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o Tasade descuento después de impuestos de 6,57% (6,6% en 2022). La tasa de descuento aplicada para calcular
los valores presentes de los flujos libres de caja ha sido determinada de acuerdo con el coste medio ponderado
del capital (WACC). La WACC es un tipo de descuento basado en las tasas de rentabilidad exigida de cada uno
de los componentes del capital invertido (fondos propios y deuda financiera) y se calcula ponderando los
retornos requeridos de dichos componentes en proporcidn al peso de cada una de estas fuentes de financiacion
en una estructura de capital esperada. A este respecto, en dicho calculo se ha tenido en cuenta lo siguiente:

o Coste de capital o de los recursos propios (Ke):
=  Tasa libre de riesgo (Rf): se ha calculado a partir de la rentabilidad del Bono del Estado Espafiol.
=  Prima de riesgo del mercado (Rm-Rf): se ha definido conforme al andlisis efectuado basado en
estudios empiricos en series largas que analizan la diferencia entre la rentabilidad histérica media
de la Bolsa y la Deuda del Estado a largo plazo.
=  Coeficiente beta desapalancado: representa el diferencial de riesgo de cada negocio respecto al
riesgo promedio del mercado (Rm) y se ha tornado como referencia este coeficiente de

determinadas sociedades cotizadas con negocios comparables al negocio bajo analisis.

o  Coste de la deuda (Kd): entendemos que el coste de la deuda debe reflejar el coste al que una compafiia
podria financiarse.

o  Tasaimpositiva nominal vigente aplicable a la sociedad participada.
El valor recuperable calculado en el test de deterioro mencionado ha resultado un valor superior al valor neto contable
de la inversion por lo que no se han reconocido pérdidas por deterioro en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2023.

Asimismo, la Sociedad ha llevado a cabo varios analisis de sensibilidad del resultado del test de deterioro realizado
recogiendo cambios razonables en una serie de hipdtesis basicas, que se detallan a continuacion:

. Un aumento de la tasa de descuento de 0,5%.
. Un menor crecimiento de puntos de suministro de 0,5%.
e Un menor crecimiento de la demanda por punto de suministro en 0,5%.

e  Una tasa de crecimiento a partir del afio 14 del 0%.
e Una disminuciéon del consumo de GLP por punto de suministro del 5%.

En los andlisis de sensibilidad realizados no se ha detectado deterioro en ningun caso.

Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Miles de euros

Corriente
31.12.2023 31.12.2022
Grupo (nota 15)
Otros deudores grupo y asociadas 3.657 3.187
No vinculadas
Deudores 2 2
Personal 168 171

Total 3.827 3.360
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Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes corresponden principalmente a los saldos mantenidos en
cuentas corrientes de entidades financieras, siendo estos de libre disposicidn.

Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Capital

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad estaba representado por 3.540.100 participaciones
nominativas de 1 euro de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, y con los mismos derechos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Socio Unico es Nature Investments Holding Il, S.3.r.l. y el Socio Unico de ésta a
continuacidn es Nature Investments Holding |, S.a.r.l. (sociedad 100% participada por Nature Investments S.a.r.l.). Por
lo anterior, la Sociedad mantiene caracter de unipersonal y como tal estd inscrita en el Registro Mercantil (véase nota
1).

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emisidn para la ampliacidon de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo. La prima de emisidn surgié de la ampliacion de capital realizada por la sociedad Nature Gasned XXI, S.L.U.
con fecha 25 de julio de 2017.

Otras aportaciones de socios

Durante el ejercicio 2023, con fechas 25 de mayo, 14 de junio, 27 de noviembre y 14 de diciembre de 2023 se han
realizado distribuciones de dividendos extraordinarios a Nature Investment Holding Il, S.A.R.L. por importe de 1.000,
3.100, 645 y 3.090 miles de euros respectivamente, con cargos a “Otras aportaciones de socios”.

Durante el ejercicio 2022, con fechas 24 de mayo, 11 de julio y 25 de noviembre se realizaron distribuciones de
dividendos extraordinarios a Nature Investment Holding Il, S.A.R.L. por importe de 7.400, 1.720 y 4.150 miles de euros
respectivamente, con cargos a “Otras aportaciones de socios”.
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(11) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas
El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Miles de euros

31.12.2023 31.12.2022
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo
Deudas con empresas del grupo y
asociadas 490.340 16.506 502.403 15.033
Total 490.340 16.506 502.403 15.033

Los préstamos incluidos en estas categorias se detallan a continuacion:

Con fecha 27 de julio de 2017, la Sociedad firmé un préstamo subordinado con su Socio Unico Nature Investments
S.a.r.l. por importe de 469 millones de euros y con vencimiento un mes después del vencimiento de la deuda Senior
emitida por la Sociedad participada Nortegas Energia Distribucion S.A.U.

En el ejercicio 2023, la Sociedad ha realizado una amortizacidn del préstamo por importe de 12 millones de euros (25
millones de euros en 2022) siendo la deuda a 31 de diciembre de 2023 de 363 millones de euros (375,1 millones de
euros a 31 de diciembre de 2022).

Dicho préstamo devenga un tipo de interés fijo anual de 6,12%, y los intereses devengados y no pagados a 31 de
diciembre de 2023 ascienden a 11.356 miles de euros (11.780 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) incluidos en
el epigrafe Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

Por otro lado, con fecha 20 de diciembre de 2018, la Sociedad asumid la posicion deudora que tenia Nature
Investments S.a.r.l. sobre Nortegas Energia Distribucion, S.A.U. en relacidn con el préstamo subordinado de socio
concedido por la primera a la segunda, por importe de 127.303 miles de euros. Este préstamo de socio tiene como
vencimiento un mes después del vencimiento de la deuda Senior emitida por la Sociedad participada Nortegas Energia
Distribucion, S.A.U. Dicho préstamo devenga un tipo de interés fijo anual de 5%. Asimismo, los intereses devengados
y no pagados a 31 de diciembre de 2023 ascienden a 3.253 miles de euros (3.253 miles de euros a 31 de diciembre
de 2022).

A 31 dediciembre de 2023 el valor razonable de las Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo asciende
a 428.460 miles de euros (444.351 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo a 31 de diciembre de 2023 también incluye las cuentas
corrientes con empresas del grupo por importe de 1.897 miles de euros (a 31 de diciembre de 2022 saldo deudor de
1.819 miles de euros recogido en el epigrafe Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo- Créditos a
empresas).
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Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Miles de euros
Corriente
31.12.2023 31.12.2022

Vinculadas (nota 15)
Acreedores 1.505 704
No vinculadas
Acreedores 1.841 2.120
Acreedores Inmovilizado 60 2
Personal 1.341 3.143
Otras deudas con las Administraciones Publicas (nota 13) 605 547
Total 5.352 6.516

Informacion sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

Dias
31.12.2023 31.12.2022

Periodo medio de pago a proveedores 37,17 33,99
Ratio de las operaciones pagadas 37,44 33,99
Ratio de las operaciones pendientes de pago 33,73 34,11

Euros
Total pagos realizados 12.285.259 12.474.661
Total pagos pendientes 964.681 812.048

El volumen monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad han sido 10.235 miles de euros y 1.232 facturas en 2023 (11.720 miles de euros y 1.703 facturas en
2022), respectivamente. El porcentaje que suponen sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores y sobre
el nimero total de facturas es de 83,3% y 68,2% en 2023 (93,1% y 87,3% en 2022), respectivamente.

El pago de determinadas facturas en un plazo superior al maximo establecido en la normativa de morosidad en los
ejercicios 2023 y 2022 ha sido debido a disputa comercial o incidencias en el proceso de administracion.
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(13) sSituacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Activos
Activos por impuesto diferido

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido
Hacienda Publica, acreedora
por IVA
Otras deudas con
Administraciones Publicas

(a) Impuesto sobre beneficios

Miles de euros

31.12.2023 31.12.2022
No corriente Corriente No corriente Corriente

25.454 - 24919 -
25.454 - 24.919 -

32 - 16 -

- 169 - 23

- 436 - 524

32 605 16 547

Con fecha 22 de diciembre de 2017, los Administradores de la Sociedad decidieron que con efectos 1 de enero de
2018 acogerse a la declaracién consolidada del Impuesto sobre Sociedades por la aplicacién del régimen de
consolidacién fiscal previsto en la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades siendo

Nortegas Energia Distribucién, S.A.U. la sociedad representante del mismo (nota 4 (f)).

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad

consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del periodo y la base imponible es como sigue:

31.12.2023

Saldo de ingresos y gastos del periodo
Impuesto sobre sociedades

Beneficios (Pérdidas) antes de impuestos

Diferencias permanentes
De la Sociedad individual
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en ejercicios anteriores

con origen en el ejercicio

Base imponible (Resultado fiscal)

Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Neto Total
6.005 - 6.005 6.005
7:118 - 7.118 7.118
(1.113) (1.113) (1.113)
108 (27.982) (27.874) (27.874)
999 999 999
3.009 (1.957) 1.052 1.052

(26.935)
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Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

31.12.2022 Aumentos Disminuciones Neto Total
Saldo de ingresos y gastos del periodo 20.850 - 20.850 20.850
Impuesto sobre sociedades 8.033 - 8.033 8.033
Beneficios antes de impuestos 12.817 - 12.817 12.817
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual 54 (46.024) (45.970) (45.970)
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en ejercicios anteriores - (509) (509) (509)
con origen en el ejercicio 16.447 - 16.447 16.447
Base imponible (Resultado fiscal) (17.215)

Las diferencias permanentes en los ejercicios 2023 y 2022 corresponden, principalmente, a los dividendos recibidos.

Las diferencias temporarias en los ejercicios 2023 y 2022 tienen su origen, por un lado, en la limitacion de
deducibilidad de los gastos financieros y, por otro lado, del diferente criterio contable y fiscal de reconocimiento de

determinadas dotaciones a otras provisiones.

La relacidn existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del periodo es como sigue:

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del periodo

Impuesto al 24%

Ingresos no computables

Deducciones

Gastos no deducibles

Ajustes de ejercicios anteriores y otros

Ingreso/(Gasto) por impuesto sobre beneficios

31.12.2023
Miles de euros
Pérdidas y
ganancias Total
(1.113) (1.113)
267 267
6.716 6.716
142 142
(26) (26)
19 19
7.118 7.118
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31.12.2022
Miles de euros

Pérdidas y

ganancias Total
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del periodo 12.817 12.817
Impuesto al 24% (3.076) (3.076)
Ingresos no computables 11.046 11.046
Deducciones 89 89
Gastos no deducibles (13) (13)
Ajustes de ejercicios anteriores y otros (13) (13)
Ingreso/(Gasto) por impuesto sobre beneficios 8.033 8.033

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar es el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio de generacion 2023 2022
2017 12.763 12.763
12.763 12.763

Las bases imponibles de 2017 no han sido activadas por no cumplirse las condiciones para ello.

Asimismo, segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2019 -2022
Impuesto sobre el Valor Ailadido 2020 -2023
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2020-2023

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euros

31.12.2023
Activos Pasivos
Gastos financieros 25.216 -
Provisiones 195 -
Deducciones 43 -
Subvenciones - 32

Total activos/pasivos 25.454 32
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Miles de euros

31.12.2022
Activos Pasivos
Gastos financieros 24,571 -
Provisiones 348 -
Subvenciones - 16
Total activos/pasivos 24.919 16

Los activos por impuestos diferidos han sido registrados en el balance por considerar los Administradores que la
Sociedad o el Grupo fiscal al que pertenece, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de ambos,
esta razonablemente asegurado que dichos activos sean recuperados en un horizonte temporal no superior a quince
afios.

Informacion Medioambiental

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no ha incurrido en gastos
significativos de caracter medioambiental. No se ha considerado necesario registrar dotacidn alguna para riesgos y
gastos de caracter medioambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccidn y mejora del medio
ambiente.

En junio de 2022 la compaiiia superd con éxito la auditoria de verificacion ISO 14064:2019 de Gases de Efecto
Invernadero. Hito que le ha permitido registrar su huella de carbono en la Oficina Espafiola de Cambio Climatico con
fecha 28 de diciembre.
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(15) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas
El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:

Miles de euros

Sociedades
31.12.2023 del grupo Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio (nota 7) 943.808 943.808
Créditos a empresas a largo plazo 470 470
Total activos no corrientes 944.278 944.278
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas 5.716 5.716
Deudores varios 3.643 3.643
Total activos corrientes 9.359 9.359
Total activo 953.637 953.637
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
(nota 11) 490.340 490.340
Total pasivos no corrientes 490.340 490.340
Acreedores 1.505 1.505
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
(nota 11) 16.506 16.506
Total pasivos corrientes 18.011 18.011

Total pasivo 508.351 508.351
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Miles de euros

Sociedades

31.12.2022 del grupo Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

(nota 7)

Instrumentos de patrimonio 960.124 960.124

Total activos no corrientes 960.124 960.124
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Créditos a empresas 5.369 5.369
Deudores varios 3.187 3.187
Total activos corrientes 8.556 8.556
Total activo 968.680 968.680
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

(nota 11) 502.403 502.403
Total pasivos no corrientes 502.403 502.403
Acreedores 704 704
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

(nota 11) 15.033 15.033
Total pasivos corrientes 15.737 15.737
Total pasivo 518.140 518.140

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo- Créditos a empresas a 31 de diciembre de 2023 recoge
por importe de 470 miles de euros, el saldo dispuesto a dicha fecha de la linea de crédito concedida en 2023 a la
sociedad del grupo Nortiben Green Energy I, S.L.U. con vencimiento 9 de mayo de 2029 y que devenga un tipo de
interés anual de mercado.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo- Créditos a empresas a 31 de diciembre de 2023 recoge,
principalmente, por importe de 5.707 miles de euros (3.550 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) el crédito con
la sociedad dependiente Nortegas Energia Distribucion, S.A.U. por el impuesto corriente derivada del régimen de
consolidacién fiscal (nota 4(f)). A 31 de diciembre de 2022 recogia ademas un importe de 1.819 miles de euros
correspondiente a las cuentas corrientes con empresas del grupo.
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(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas
Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros
Sociedades del

31.12.2023 grupo Total
Ingresos
Ingresos por servicios prestados a empresas del grupo y

asociadas 21.501 21.501
Ingresos financieros de participaciones en instrumentos de

patrimonio en empresas del grupo y asociadas 27.982 27.982
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos de

empresas del grupo y asociadas 143 143
Ingresos financieros de empresas del grupo 1 1
Total ingresos 49.627 49.627
Gastos
Instrumentos financieros

Gastos financieros (29.013) (29.013)
Total Gastos (29.013) (29.013)

Miles de euros
Sociedades del

31.12.2022 grupo Total
Ingresos
Ingresos por servicios prestados a empresas del grupo y

asociadas 24.317 24.317
Ingresos financieros de participaciones en instrumentos de

patrimonio en empresas del grupo y asociadas 46.024 46.024
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos de

empresas del grupo y asociadas 17 17
Total ingresos 70.358 70.358
Gastos

Servicios recibidos 2 2
Instrumentos financieros

Gastos financieros 30.545 30.545
Total Gastos 30.547 30.547

Informacidn relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, los Administradores y los miembros de alta direccion
de la Sociedad han devengado remuneraciones en concepto de sueldos y salarios, bonus e incentivos a largo plazoyy,
en su caso, indemnizaciones por importe de 1.038,23 y 1.599,94 miles de euros (1.028,80 y 2.575,67 miles de euros
en 2022), respectivamente.
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Los miembros de la alta direccion no mantienen un saldos pendientes en concepto de capital pendiente de préstamos
a 31 de diciembre de 2023 ni 2022.

Elimporte de las aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida a los Administradores y a los miembros de alta
direccién en 2023 es de 25,19 y 49,37 miles de euros (24 y 49 miles de euros en 2022), respectivamente.

El importe de la prima del Seguro Colectivo de Responsabilidad Civil, por el ejercicio del cargo de consejero ha
ascendido a 26 miles de euros (26 miles de euros en 2022).

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los Administradores de
la Sociedad

En los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 los Administradores de la Sociedad no han

realizado con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las
de mercado.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacion de
conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del

TRLSC, a excepcion de D. Mark William Mathieson que es miembro del Consejo de Administracion de Cadent Gas Ltd.,
UK.

Compromisos Adquiridos
La Sociedad actlia como garante de las obligaciones contraidas en el marco de la financiacion otorgada a su Socio
Unico Nature Investments Holding II, S.a.r.| por importe de 65 millones de euros y 135 millones de euros el 23 de

mayo de 2019 y el 10 de junio de 2022, respectivamente. Asimismo, la Sociedad otorga prendas respecto de los
derechos de crédito derivados de sus cuentas bancarias a favor de los Acreedores.

Ingresos y Gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

Miles de euros

Nacional
31.12.2023 31.12.2022
Ingresos por servicios prestados a empresas del grupo
y asociadas 21.501 24.317
Ingresos financieros de participaciones en instrumentos
de patrimonio en empresas del grupo y asociadas 27.982 46.024
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos
financieros de empresas del grupo y asociadas 143 17
49.626 70.358

Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:
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Miles de euros

31.12.2023 31.12.2022

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.001 2.049
Aportaciones a planes de pensiones 409 419
Otros gastos sociales 131 139
2.541 2.607

La Sociedad tiene contratado un plan de pensiones de aportacién definida.

(18) Informacién sobre Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, desglosado por categorias, en el ejercicio anual finalizado en 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Numero medio de empleados

31.12.2023 31.12.2022
Directores 19 19
Jefes y Responsables 35 36
Otros 65 80
119 135

La distribucidn por sexos al final del periodo 2023 y 2022 del personal y de los Administradores es como sigue:

Numero
31.12.2023
Mujeres Hombres
Consejeros 2 5
Directores 6 10
Jefes y Responsables 19 14
Otros 32 17
59 46
Numero
31.12.2022
Mujeres Hombres
Consejeros 2 5
Directores 6 14
Jefes y Responsables 20 17
Otros 45 34
73 70

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene un empleado con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacién
equivalente local) (dos empleados a 31 de diciembre de 2022).
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El Real Decreto Legislativo 1/2013, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley General
de derechos de las personas con discapacidad y de su inclusidn social, impone a las empresas publicas y privadas que
empleen a 50 o mas trabajadores una cuota de reserva de puestos de trabajo para personas con discapacidad de al
menos el 2% de su plantilla.

La Sociedad en la medida en que no alcanza la mencionada reserva se acoge a una serie de medidas alternativas
establecidas por el Real Decreto 364/2005, de 8 de abril, por el que se regula el cumplimiento alternativo con caracter
excepcional de la cuota de reserva en favor de los trabajadores con discapacidad. Las medidas alternativas que las
empresas pueden aplicar para cumplir la obligacion de reserva de empleo en favor de las personas con discapacidad
ha sido principalmente mantener contratos de prestacion de servicios recibidos de, al menos, dos proveedores
considerados centro especial en poder del correspondiente certificado de excepcionalidad.

Por otra parte, en lo que se refiere a la composicion del Consejo de Administracion, sus integrantes son dos mujeres
y cinco hombres a 31 de diciembre de 2023 (dos mujeres y cinco hombres a 31 de diciembre de 2022).

Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad ha devengado, durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, honorarios netos por servicios de auditoria por un importe de 13 miles de euros (9 miles de euros
en 2022). El importe indicado incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, con independencia del momento de su facturacién.

Hechos posteriores

No se ha producido después del cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 ningln
acontecimiento significativo adicional digno de mencién que pudiera afectar a las cuentas anuales adjuntas y que no
esté comentado en las mismas.
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Informacion relativa a Empresas Grupo y Asociadas
para el ejercicio finalizado en
31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros)

% de participacion

Anexo |
lde3

Otras
partidas de Total Valor neto en
patrimonio patrimonio  libros de la
Nombre Domicilio Actividad Directo Indirecto Capital Reservas neto Resultado neto participacion
Nortegas Energia Distribucion, S.A.U. Bilbao (Vizcaya) | Distribucién de gas natural 100% 100.000 92.373| 631.670 30.871 854.914 919.602
NED Espafia distribucion Gas, S.A.U. Bilbao (Vizcaya) | Distribucién de gas natural 100% 150.182 10.912| 838.952 3.847 | 1.003.893 -
. Distribucién y comercializacién de gas
NED Suministro GLP, S.A.U. Bilbao (Vizcaya) | licuado petréleo 100% 2.000| 10.646| 100.509 (857) | 112.298 -
Tolosa Gasa, S.A. Tolosa (Gipuzcoa) | Distribucion de gas natural 40% 651 346 26 204 1.228 -
Gestion de informacidn de redes de sus
Inkolan, A.I.E. . . .
Bilbao (Vizcaya) | socios en la CAV 14,29% 84 2.150 84 300 2.618 -
. Servicios técnicos de ingenieria y otras
Nortegas Green Energy Solutions, S.L.U. . . L o
Bilbao (Vizcaya) | actividades 100% 4 - 20.421 102 20.527 21.414
. ., Promocidn, construccién y mantenimiento
NGES Instalaciones y Energia, S.L.U. . R K L.
Llanera (Asturias) | de instalaciones energéticas 100% 4 57 1.600 364 2.025 -
. Realizacién y promocién de proyectos sobre | 100%
Norbiogas Renovables, S.L.U. . . . .
Bilbao (Vizcaya) | gestidn residuos y otros 4 - 3.025 (1.576) 1.453 2.792
. Realizacion y promocion de proyectos sobre
Biolvegas, S.L. . ) ., .
Olvega (Soria) | gestién residuos y otros 20% 550 (*) 439(*) 62(*) 1(*) 1.052(*) -
Promocidn, gestion y explotacion de plantas
Bionorte Renovables, S.L.U. de produccién de biogds, biometano y otros
Bilbao (Vizcaya) | productos energéticos 100% 3 - 455 - 458 -
Promocidn, gestidn y explotacién de plantas
Norbiogas La Conchita, S.L. de produccidn de biogas, biometano y otros
Bilbao (Vizcaya) | productos energéticos 50% 20 - 280 (2) 298 -
Promocidn, gestidn y explotacién de plantas
Nortiben Green Energy |, S.L. de produccién de biogds, biometano y otros
Bilbao (Vizcaya) | productos energéticos 55% 7 - 41 (30) 18 -

(*) Informacién a 31 de diciembre de 2022.

Este Anexo forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

(Continda)
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Nortiben Green Energy Il, S.L.

Bilbao (Vizcaya)

Promocidn, gestidn y explotacién de plantas
de produccion de biogas, biometano y otros
productos energéticos

55%

19

12

Nortiben Green Energy IV, S.L.U.

Bilbao (Vizcaya)

Promocidn, gestion y explotacion de plantas
de produccion de biogas, biometano y otros
productos energéticos

100%

11

10

Nortiben Green Energy V, S.L.U.

Bilbao (Vizcaya)

Promocidn, gestidn y explotacién de plantas
de produccién de biogas, biometano y otros
productos energéticos

100%

11

10

Nortiben Green Energy VI, S.L.U.

Bilbao (Vizcaya)

Promocidn, gestion y explotacion de plantas
de produccion de biogas, biometano y otros
productos energéticos

100%

11

10

Nortiben Green Energy VII, S.L.U.

Bilbao (Vizcaya)

Promocidn, gestidn y explotacién de plantas
de produccién de biogas, biometano y otros
productos energéticos

100%

11

10

Nortiben Green Energy VIII, S.L.U.

Bilbao (Vizcaya)

Promocidn, gestion y explotacion de plantas
de produccion de biogas, biometano y otros
productos energéticos

100%

11

10

Norbiogas Biometano I, S.L.U.

Bilbao (Vizcaya)

Promocidn, gestion y explotacion de plantas
de produccién de biogas, biometano y otros
productos energéticos

100%

Norbiogas Biometano II, S.L.U.

Bilbao (Vizcaya)

Promocidn, gestidn y explotacién de plantas
de produccion de biogas, biometano y otros
productos energéticos

100%

Norbiogas Biometano Ill, S.L.U.

Bilbao (Vizcaya)

Promocidn, gestion y explotacion de plantas
de produccion de biogas, biometano y otros
productos energéticos

100%

943.808
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Otras
partidas de Total Valor neto en
patrimonio patrimonio libros de la
Nombre Domicilio Actividad Directo Indirecto Capital Reservas neto Resultado neto participacion
Nortegas Energia Distribucién, S.A.U. Bilbao (Vizcaya) | Distribucién de gas natural 100% 100.000 67.552 695.764 24.820 888.136 957.120
NED Espaiia Distribucion Gas, S.A.U. Bilbao (Vizcaya) | Distribucién de gas natural 100% 150.182 10.912 888.392 (472) | 1.049.014 -
. Distribucion y comercializacion
NED Suministro GLP, S.A.U. Bilbao (Vizcaya) | de gas Iicuad\:) petréleo 100% 2.000 10.646 104.033 (1.378)| 115.301 ;
Tolosa Gasa, S.A. Tolosa (Gipuzcoa) | Distribucion de gas natural 40% 651 346 27 231 1.255 -
Gestion de informacion de redes
Inkolan, A.l.E. . . ]
Bilbao (Vizcaya) |de sus socios en la CAV 14,29% 84 2.137 84 196 2.501 -
Nortegas Green Energy Solutions, S.L.U Servicios técnicos de ingenieria y
*777"| Bilbao (Vizcaya) | otras actividades 100% 4 - 2.404 (428) 1.979 3.004
Promocion, construccion y
NGES Instalaciones y Energia, S.L.U. mantenimiento de instalaciones
Llanera (Asturias) | energéticas 100% 4 - 1.600 57 1.661 -
Realizacidn y promocién de
Berriztagas Bizkaia, S.L.U. proyectos sobre gestion residuos
Bilbao (Vizcaya) |y otros 100% 4 - - (1) 3 -
Realizacidn y promocion de
Biolvegas, S.L. proyectos sobre gestion residuos
Olvega (Soria) |y otros 20% 550 439 62 1 1.052 -
960.124

Este Anexo forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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1. Hitos mas significativos de 2023

El 2023 ha sido un afio marcado por la climatologia mas calurosa de lo habitual experimentada de manera
practicamente consistente a lo largo del afio, lo cual ha impactado en el consumo de los consumidores finales. Ademas
de las altas temperaturas en el 2023 el contexto macroecondmico y energético internacional, derivado de los conflictos
geopoliticos, ha seguido teniendo reflejo directo en los precios del gas. A pesar de este contexto desfavorable, es de
destacar la capacidad de Nortegas Energia Grupo, S.L.U. y subsidiarias (Grupo Nortegas) de conseguir crecimientos
significativos de actividad y de inversion.

A pesar de todo esto, en 2023 se ha seguido trabajando intensamente en el desarrollo del Plan Estratégico de la
compaiiia al objeto de poner nuestras infraestructuras al servicio de la transicidon energética, mediante la utilizacién de
gases renovables. En este sentido, estamos invirtiendo de manera significativa en diferentes programas de 1+D, entre
los que destaca el proyecto H2SAREA, proyecto que confirma la viabilidad de las infraestructuras de gas existentes en
el desarrollo de la transicion energética nacional, reduciendo significativamente el impacto econémico de la
implantacién de los gases renovables. Este proyecto demuestra que las redes existentes son compatibles para la
distribucién parcial del hidrégeno verde, a través de una mezcla o “blending” de hasta el 20%, asegurando el mismo
nivel de seguridad que tiene el uso de gas natural y contribuyendo a descarbonizar el consumo de los consumidores
finales.

Dentro de la estrategia de desarrollo del hidrégeno verde, Nortegas ha construido el primer hidroducto dedicado que
conecta una refineria en Muskiz con un parque tecnoldgico denominado Energy Intelligence Center (EIC). Este es el
primer paso dentro de la estrategia de desarrollo de valles de hidrégeno que permitan descarbonizar a la industria de
nuestras regiones.

Ademas del Hidrégeno Verde, Nortegas apuesta por el Biometano como elemento de descarbonizacion de nuestros
clientes, utilizando las infraestructuras actuales. Para ello, colabora activamente con promotores de nuestras zonas de
actuacion para facilitar puntos de inyeccidén de biometano a las redes de gas natural actuales.

Asimismo, continuamos avanzando en la digitalizacién del Grupo y particularmente de nuestras infraestructuras.

Alineado con el objetivo del Grupo de contribuir a la descarbonizacién y a la consecucion de los objetivos adoptados
por el Acuerdo de Paris, y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) y generar un impacto positivo en las
comunidades en las que opera, durante el afio 2023 la Sociedad ha avanzado en el desarrollo de determinados
objetivos de sostenibilidad que han servido de base para el establecimiento de un préstamo calificado como sostenible.
En el terreno regulatorio, el reto de Nortegas ha estado centrado en poner en valor el uso del gas, convencional y
renovable, como vector energético en la futura economia descarbonizada.

En 2023 se ha aprobado el «Cddigo de Conducta de las sociedades del Grupo Nortegas que realizan actividades
reguladas», y se han implantado los requerimientos legales de Separaciéon de Actividades en la medida en que el Grupo
Nortegas, a través de su filial Norbiogas Renovables S.L.U, ha estado trabajando en varios proyectos que, de llegar a
buen puerto, supondrian la participacidn mayoritaria indirecta de Nortegas Energia Grupo S.L.U. en una o varias
empresas dedicadas a la produccion de biometano (actividad liberalizada).

También se ha reforzado la cultura de salvaguarda de la privacidad y la proteccion de datos de caracter personal con
la aprobacion de la «Politica de Proteccidon de Datos del Grupo Nortegas», y se ha reforzado el equipo de Servicios
Juridicos para acompainiar a la estrategia de Biometano de la Compaiiia.

Desde el punto de vista de Transformacion Digital, en el 2023 el esfuerzo se ha centrado en la internalizacion del
sistema de robdtica, las actualizaciones de los sistemas de gestién SAP ISU y GIS, y el impulso al desarrollo del sistema
de gestion de datos, consolidando la apuesta estratégica para dotar de mayor contenido a este sistema, facilitando la
gestidn y la toma de decision de diferentes areas de la empresa.

Desde el area de RRHH durante el afio 2023, se ha continuado apoyando al Negocio trabajando por abordar los nuevos
retos estratégicos a los que la Compaifiia se tiene que enfrentar, apostando por pilares fundamentales que permitan la
atraccion de talento, la capacitacién técnica y profesional, el relevo generacional y la gestidn de las personas.

Cabe destacar la implantacion de la primera fase del programa de atraccion de talento de Nortegas, permitiéndonos la
colaboracién en Universidades y Centros formativos, estrechando la participacidon en foros y diferentes ferias de
empleo en nuestro ambito de actuacion; destaca la feria de empleo del Colegio de Ingenieros de Bilbao acontecida en
febrero 2023, asi como el inicio del proceso del trabajo junto con el area de comunicacién y marketing, de visibilizar a
Nortegas en redes sociales y buscadores de empleo asi como la modernizacién de la pagina web, favoreciendo nuestra
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imagen como empleador.

Cabe destacar también el nuevo proceso de acogida, implantado con éxito, que pretende integrar y consolidar a los
nuevos profesionales que se incorporan, en nuestra cultura a través de la inmersién en nuestros valores y el
conocimiento y la aportacion de las diferentes areas minimizando el tiempo de consolidacién en los equipos a través
de un seguimiento personalizado y sostenido en el tiempo.

También durante este afio se ha iniciado la primera fase del modelo de Liderazgo de Nortegas consistente en la fase
de disefio. Dada la envergadura de este proyecto y la importancia de los resultados, es un modelo que se abordara a
lo largo de varios afos ya que, como compaiiia, estamos en un proceso de adaptacién estratégica que implica un
cambio cultural donde las personas y su desarrollo son la pieza angular. Dicha transformacion requiere de un liderazgo
capacitador y un equipo de profesionales preparado para afrontar nuevos retos. Teniendo como objetivo la
identificacién de talento y el desarrollo de las personas de nuestros equipos a nivel competencial, debemos conocer
qué tipo de lider necesita Nortegas ante este proceso; por eso se ha contado con la participacion de profesionales de
la compaiiia, a través de talleres, grupos de discusidon y entrevistas, que gestionan diariamente equipos de trabajo y
que con sus conocimientos, habilidades y experiencia nos han ayudado a definir su figura.

Alineados con nuestro compromiso con la gestion de las personas seguimos trabajando en fomentar la conciliacion
entre la vida personal y familiar. En este sentido, cabe destacar la implantacién del teletrabajo en Nortegas en dos
diferentes modalidades teniendo en cuenta el tipo de funciones asociadas a cada area y el protocolo de desconexién
digital y garantia de los derechos digitales (LOPDGDD).

También, en colaboracion con el area de Sostenibilidad, se ha seguido trabajando como equipo EFR en la implantacion
de nuevas medidas de conciliacién, actividades en favor de los trabajadores y voluntariado, asi como la renovacion del
certificado anual que nos acredita como Empresa Familiarmente Responsable.

Desde el punto de vista de Riesgos, en 2023 se han llevado a cabo las revisiones semestrales de la Matriz de Riesgos.
Los resultados de las revisiones (realizadas siguiendo la metodologia definida en el Sistema de Gestion de Riesgos) son
reportadas al Comité de Auditoria. Adicionalmente, durante este ejercicio, se ha llevado a cabo una revision profunda
de la matriz, lo que ha llevado a reportar los riesgos diferenciados a nivel de Distribucion de Gas Natural, Biometano y
Grupo, asi como las medidas mitigadoras correspondientes, y se ha llevado a cabo un seguimiento de estas ultimas.

Por la parte de Cumplimiento, en 2023 se ha actualizado y aprobado la Politica de Compliance y Sistema Interno de
Informacién, asi como el Reglamento del Canal de Etica, dando asi cumplimiento a los requisitos recogidos en la Ley
2/2023 de 20 de febrero, reguladora de la proteccién de las personas que informen sobre infracciones normativas y de
lucha contra la corrupcién. En estos documentos se define el Sistema de Informacidn Interno de Nortegas, se describe
el funcionamiento del Canal de Etica, se establece su transparencia y confidencialidad y ademas se definen las garantias
del denunciante y de aquellos contra los que se presentan las denuncias. De cara a su difusidn se ha dado formacién
obligatoria a toda la plantilla de Nortegas y también, en el primer trimestre de 2023, se dio formacién a los Consejeros
acerca de la Directiva Europea de Proteccidn del denunciante.

Nortegas Energia Grupo tiene una plantilla formada por 99 profesionales a 31 de diciembre de 2023 y su sede
corporativa esta en Bilbao.

El Resultado de Explotacién obtenido en 2023 asciende a 28,4 millones de euros. Los Resultados Financieros y otros
resultados, junto con el Impuesto sobre Sociedades, sittan finalmente el Beneficio Neto obtenido en 6,0 millones de

euros.

La politica de pago a proveedores del Grupo establece un periodo de pago dentro de los limites establecidos
legalmente.

2. Participaciones propias

Al 31 de diciembre de 2023, no se dispone de participaciones propias, ni se han adquirido durante el afo.

3. Instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo no tiene contratado ningun tipo de instrumento financiero.
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4. Riesgos

La Sociedad ha analizado los riesgos e incertidumbres a los que esta sometida su actividad, que se detallan en la Nota
6, entendiendo el Consejo de Administracion que los procedimientos internos establecidos cubren suficientemente los
riesgos identificados.

5. Maedio ambiente, social y gobernanza

La estrategia de Sostenibilidad de Nortegas va encaminada al aprovechamiento de las oportunidades de la transicion
energética desde el nucleo del negocio manteniendo la excelencia del servicio y la solidez financiera.

El rol del drea de Sostenibilidad de la Compaiiia es el de coordinar que todos los departamentos estén alineados bajo
el objetivo de generar impactos positivos a largo plazo, integrando las expectativas de todos sus grupos de interés en
la toma de decisiones.

Como resultado de este cambio en la cultura corporativa, Nortegas se ha convertido en una organizacion de personas
comprometidas con la transicion energética y el impacto social, que mantiene la excelencia operativa y la eficiencia
como sefias del negocio.

Este buen desemperio ha sido valorado externamente por analistas ESG como GRESB, que ha otorgado a Nortegas una
puntuacion de 95 puntos sobre 100 como evidencia del progreso de nuestros objetivos ESG.

Los hechos mas relevantes desde un punto de vista medio ambiental son los siguientes:

e Por segundo afio consecutivo se ha realizado con éxito el proceso de verificacion de la huella de carbono y su
registro en la Oficina Espafiola de Cambio Climatico. Las mejoras respecto a 2022:
o Reduccién de un 9% de sus emisiones directas de gases de efecto invernadero respecto al 2022y,
mas de un 40% respecto a 2019 gracias a la puesta en marcha de acciones de control de las fugas.
o  Se han realizado con resultado satisfactorio las auditorias externas en los sistemas de Calidad y
Medio Ambiente segun la I1ISO 9001 y 14001 respectivamente, cuyo alcance de certificacion
comprende las actividades de distribucion de gas natural y la distribucién y suministro de GLP y
GNL.

Desde un punto de vista Social, Nortegas busca la involucracidn activa de sus profesionales, para conseguir el triple
beneficio de contribuir al bien social, promover el orgullo de pertenencia de sus profesionales, y mejorar la percepcion
de la compaiiia entre sus grupos de interés.

ImplicAccion, el programa de voluntariado corporativo de Nortegas busca alcanzar unos objetivos que ponen el foco
en tres pilares: medio ambiente, educacion y formacion para el empleo, y apoyo a colectivos vulnerables.

e Alta participacion en las actividades de voluntariado corporativo: Nortegas ha sido premiada por su buena practica
de compromiso corporativo en voluntariado, galardon entregado por el Diputado de Promocién Econdmica de la
Diputacién Foral de Bizkaia en la Jornada Anual de Voluntariado Corporativo de CEBEK (Confederacién Empresarial
de Bizkaia).

e Finalizada la 22 edicidn del itinerario formativo ITAKA, apostando por la formacion de calidad e insercidn laboral
de 14 jovenes migrantes en situacion de vulnerabilidad.

e Superada la Auditoria de revisién del modelo EFR (empresa familiarmente responsable).
A través del informe de progreso y revision por la Direccidn, se evidencia el mantenimiento y mejora del modelo
EFR en Nortegas.

Desde la Seguridad y Salud Laboral, aseguramos la seguridad de los procesos y soluciones, tanto para las operaciones
de Nortegas como para nuestros grupos de interés, con foco en la seguridad y salud en el trabajo y la anticipacién, pero
con las capacidades y protocolos necesarios para responder de forma eficaz si fuera necesario.
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Evaluacion de Riesgos Psicosociales en 2023, analizando los factores relacionados con la organizacidn, el contenido
del trabajo y la realizacion de las tareas que pueden afectar a la salud de los trabajadores y, por ende, a la eficiencia
de la compaiiia.

Se ha realizado con resultado satisfactorio la auditoria externa del Sistema de Gestion de la Seguridad y Salud en
el trabajo 1SO 45001:2018

El Plan Estratégico de Sostenibilidad 2022-2025, se nutre del analisis de materialidad de la compaiiia y de los objetivos
de negocio de Nortegas. Se establecen metas con objetivos cuantificables que buscan mejorar el desempefio sostenible

de la compaiiia y mejorar la calidad y los procesos de extraccion de informacién no financiera:

Meta KPI Resultado Objetivo
2023 2025

Seguridad de nuestros indices de frecuencia y severidad 0 <0,15

grupos de interés (empleados propios)

Seguridad de la Brechas de ciberseguridad 0 0

informacién

Calidad del suministro indice TCR 1,85 2

Desarrollo de nuestro Horas de formacion por empleado 31 40

talento

Diversidad, igualdad e Porcentaje de mujeres en puestos de 37% 42%

inclusion liderazgo

Cultura de éticay Porcentaje de la plantilla formada en 100% 100%

cumplimiento cumplimiento y ética

Orientacion al cliente Satisfaccién con la prestacion del 8 (*) >8/10

servicio

Control y reduccién de Reduccién de emisiones de alcance 1+2 38% (**) 29%

emisiones

Taxonomia de la UE: Ingresos de actividades verdes 0 10,4

Actividades verdes (millones de euros)

Apoyo a nuestras Porcentaje de inversion filantrépica 0,03% 0,05%

comunidades sobre ingresos

(*) Encuestas realizadas a las comercializadoras cada 3 afios

(**) A falta de completar calculo completo de huella.

6.

Evolucién futura

La evolucion futura de la compaiiia esta basada en los siguientes pilares:

v

Continuar dando soporte corporativo al negocio de la construccion de nuevas redes de distribucién de gas natural
y en la saturacién de las actuales redes, al mismo tiempo que se avanza en la adaptacidn de las infraestructuras de
la compafiia para su uso con gases renovables, fundamentalmente biometano e hidrégeno.

Continuar dando soporte corporativo al negocio de desarrollo de la actividad de GLP en toda su extensidn,
maximizando el valor de los activos y de las relaciones con los clientes.

Consolidar nuevas areas de negocio que permitan avanzar en la senda de descarbonizacion, mediante el uso de
gases renovables y la transformacién a gas natural de infraestructuras energéticas de combustibles de mayor
contaminacion que el gas natural.
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v Anticipar riesgos y realizar una eficiente gestion regulatoria fundamentales dada la naturaleza del negocio.

v Continuar dando soporte corporativo a las distintas dreas de negocio en aras del desarrollo y cumplimiento de los
objetivos de sostenibilidad, generando un impacto social y ambiental positivo en las comunidades en las que opera.

7. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de 31 de diciembre de 2023 no se han producido hechos posteriores adicionales de significacion que

deban ser mencionados adicionales a los detallados en la nota 20.
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