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Al Accionista Unico de Nortegas Energia Distribucion, S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nortegds Energia Distribucién, S.A.U. {la
Sociedad) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance consolidado a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas y otro resultado global, el estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al periodo de ocho meses terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del
Grupo a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo
consolidados correspondientes al periodo de ocho meses terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion en
Espanfa.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se descripen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Fusién inversa — combinacién de negocios (véanse notas 1, 3.b v 4 de las cuentas anuales

consolidadas)

El 27 de julio de 2017, la Sociedad fue adquirida por Nature Gasned XXI, S.L.U. mediante la
contribucién de 1.005 millones de euros, circunstancia que dio lugar al registro de un fondo de
comercio por importe de 46 millones de euros. Como resultado de la fusién inversa descrita en fa Nota
1 de la memoria consolidada adjunta, y segun se establece en fa NIIF 3 “Combinaciones de negocios”,
el adguirente debe valorar los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su valor
razonable en la fecha de adquisicién con las excepciones admitidas por la norma.

Las valoraciones a las que hacemos referencia en el parrafo anterior requieren de la utilizacién de
técnicas de valoracién, hipétesis y estimaciones complejas.

Nuestros procesos de revision han incluido, entre otros, el entendimiento y andlisis de las tecnologias
de valoracién utilizadas por el experto externo contratado por el Grupo y comparacion con las practicas
de general aceptacion, la evaluacion de la razonabilidad de las principales hipétesis utilizadas, incluidas
las tasas de descuento, la evaluacion de la razonabilidad de las valoraciones efectuadas, incluyendo
las aplicadas a los efectos de determinar el coste de adquisicién, la comprobacion de los calculos
incluidos en los distintos modelos, la evaluacion de la independencia y competencia profesional de los
expertos externos contratados por el Grupo y el .andlisis del cumplimiento de los requisitos de
desglose requeridos por las NIIF-UE. Los procedimientos anteriores se realizaron con la participacion
de nuestros expertos en valoracion.

Recuperabilidad de los activos no corrientes (véanse notas 2.c, 3.h, 4, 7 v 8 de las cuentas anuales
consolidadas)

La actividades principales del Grupo se encuentran relacionadas con la distribucién de gas y la
comercializacion de gas licuado de propano por tuberia, por lo que los saldos registrados en los
epigrafes de inmovilizado inmaterial y material son muy significativos. Asimismo, como consecuencia
de la mencionada fusién inversa, las cuentas anuales consolidadas incluyen fondos de comercio por
importe de 46 millones de euros y otros activos no corrientes, asignados a las Unidades Generadoras
de efectivo {UGEs) de conformidad con lo establecido en las NIIF-UE, de importes igualmente
significativos. Las NIIF-UE determinan la necesidad de efectuar un andlisis del valor recuperable de
los activos a los que hacemos referencia en el parrafo anterior en aquellos casos en los que se hubieran
identificado indicios de deterioro. Asimismo, el fondo de comercio y los activos intangibles de vida Util
indefinida no se amortizan sino que se encuentran sometidos a un analisis de deterioro, al menos con
periodicidad anual.




KPMG

El célculo del valor recuperable de los activos no corrientes que se indican en los parrafos anteriores
se determina mediante la utilizacién de metodologias basadas en el descuento de flujos de efectivo,
cuya estimacién se encuentra sujeta a incertidumbre y que por lo tanto requiere de la utilizacion de
importantes elementos de juicio.

Nuestros procesos de revisién han incluido, entre otros, la identificacién de la razonabilidad de los
niveles de agrupacion de activos en UGEs a los efectos del andlisis de deterioro, la evaluacion de la
existencia de indicios de deterioro que hubiesen requerido la realizacién de analisis de la
recuperabilidad del valor de los activos, el andlisis y entendimiento de los modelos utilizados por el
Grupo en el célculo del valor recuperable de la UGEs para las que se ha requerido el andlisis del
deterioro, la evaluacion de la razonabilidad de las principales hipdtesis utilizadas en la determinacion
del valor recuperable de dicha UGEs mediante la involucracion de nuestros especialistas, el andlisis
de la razonabilidad de la utilizacion de periodos de proyeccion utilizadas por el Grupo al objeto de dar
cumplimiento a los requisitos establecidos en las NIIF-UE y el andlisis del cumplimiento de los
requisitos de desglose establecidos por las NIIF-UE.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del periodo de ocho
meses terminado el 31 de diciembre de 2017, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que contiene
el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del periodo
de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2017 y su contenido y presentacion son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera
consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad son
responsables de la valoracidon de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segdn corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccidén material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas ©, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que fogran expresar la imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidon sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de
la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Nortegas
Energfa Distribucion, S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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NORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.U. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Congoidadas

Comespondiants al penodo de ocho meses finalizado en 31 de diciembore 2017 v un mes finalizado ol 30

de sl de 2047

(Expresadas an Miles de auras)

InmeviliEada mabanal
Fands de oamesncia
Crras acinens intangibles
invessiones cantabilizadas aplicanda & matodo de
la paricipacion
Ofras aciheas inancieros
Aclives por impueesios dferidas
Tatal activos no comiantas

Existanch

Deudares comensales y obras cuentas a cobrar

Oiras activas financieras

Diras activas comienies

Eleciiva y otras medias Bguidos equivalenies
Tatal astivos corriantes

Tatal activa

Caplad

Prima de amsidn

Rasaryas

CHras aportacionas de socios
Resullado del pesicdo

Todal patrimonio neto

Ingrasos ditaridos
Pravisionas para riesgos y gasios
Pasiwas findncieros par emisicn de ohigaconas §
piros valores negociables
Oirps pasives financieras
Chras deudas
Pasnas par impaesios diferdos
Tolal pasivos no cormantes

Fasteas financigsas par emision de colgacionas ¥
ohras valores negociabies
Passeas financicras con entkdades de addilo
Ciiros pasivas finandenos
fcrpndones comerciaias ¥ obras cuanias B pagar
Pasneas par impazstos sobre las gensnclas
COMTMINGas
Diros pasieas cormsnles

Total pasivas corrienbas

Tatal pasiva ¥ palrimonia neto

La memaoria consolidads adpenta forma parte integranie de [as cuenias anuslss consolidadas.

3 de 30 de abril de
Mota diciemiare do 47
2017 ina auditado)
7 1,065,843 .
4y8 45,910 :
a 1.527.279 -
g 666 -
11y12 6.535 :
14 24 BED :
2.670.923 =
34l 5268 1
11,12y 15 93330 &
1y12 212 :
15 4,133 .
17 13534 3
233,513 2
2.904.436 3
3 de 30 de abril de
Mota dicigmbre da 2017
47 {na auditada)
16 100,000 104,000
18 Bi4.183 .
18 ELTTH (8.957)
18 198,941 .
18 119848 -
1.031.338 3
28 1.242 :
26 1629 -
19, 20y 22 1,294 855 =
19, 20y 21 120,554 .
2 4,633 ;
14 T4 G456 ;
1.778.833 g
b e 5410 -
19y 20 50 H
19,20y 21 3.299 :
19, 20y 23 50,857 i
" 6728 ;
i) 17801 -
83,164 -
2,904,436 3




MORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCIGON, S.4.U, ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenias de Pérdidas v Gananclas Congolidadas y oiro resultado global del periodo
Cormespondiente al periodo de oche mesas finalizado en 31 de dicembre 2017 ¥ un mes finalizado ef 30 de abal de 2017

{Expresadas en Miss da suros)
3 de 10 de aberil de
Nold  iciambre 2047
da 2017 [no auditado)
Ingrasos ordinarios 3 1.7 -
Oires ngresos de exploiaciin Ea47 .
Trabajos electvados por al Grupo pars su inmodlizado malbesisd 3126 -
Aprovisanamero 0 {7.423 .
(3astos por reinibbuckanes a los empleados 32 [12.507) -
Dires gastos a1 (12 486
Boncficio de cxplotacién antes de amortizaciones 6T 6ES -
Gastos por amoriizacitn Ty8 {38.858) -
Baneficio de explotacibn 28.807 -
Irgrasas financiaros 33 230 -
Gastns financiesas a3 (12.551) -
Paticipacion én bénaficios | {pérdidas) del periodo de las inversiones g 57 .
conabilzadas aplicands & métode de |a particpacin
BeneficlafPardida) antes de impuestos de actividades continuadas 16403 -
(Gasta) ( Ingraso por Impuasta sabva las ganancias 14 {4.415) -
Beneficiol{Pardida) del periodo de actividades continuadas 11.588
BenaficiolPérdida) dal pariodo 11.888
Resultado gichal del periodo 19,388

La memona consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuakss consolidadas.
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NORTEGAS EMERGIA DISTRIBUCION, 5.A.U. ¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES

Estzdos de Fluos da Efectvo Consolidadas

Correspondiente al perioda de ocho meses fnalizado en 31 de diciembre 2017 y un mes finalizado & 30 de ateil da 2017

{Expresados en Mies da auros)

Fljos de ofectivo de las actividetes de explotscion
Resultado del perigds antes de impuasios

Ajusies del resuliado
Armarkzacin del nmoslizedo
Correcciones valorativas paf delesion
‘ariacidn dip provisiones
mputacshn de subvenciones
Resuliados por bajss y enajenaciones de nmovlizado
Ingresas finandenas
Gastos financieros

Farlicipacicn en beneficios {pérdidas) de sooedades puastas

an aguivalensia
Cambios an el capital cormients
Existencas
Dedores y cucntas a cobrar
Oiros activos comentas
Oiiros pasivos comenbag
Acreedores y olras cuenias a paga
Otrgs flujos do efective de las ll:thrldndn da explotacian
Pagos de infercsas
Cobroa de inleresea

Fages por impuastas sabne benadcios
Fligjos de efectivo de las actividades da axplotacidn

Flujog e efective de las actividades o8 iversion

Fm POF iRvErgiomes

Warigsitn del efectve por modificacidn dal perimatra de
consolidacan

Inmonalizada infangibles
Inemacnalizado rmalerial

Cobros por desinversiones
Inmendizado malerial
Dot actives findndsngs

Flujas de efactive de las actividades de invarsidn

Flujos de efective de los sctividedes de financizcidn
Cobros ¥ pagos por instrumantas de patrimonla
Ampdacones da capital
Cfras aporaoanas o So0ias
Cobros y pagos por instrumantes de pasivo financiero
Emigidn
Daudas con ampresas del grupo y esociadas
Emmiones y disposicionas de deuda fnanciera
Submendanes, donasanes y legados recibidos
CHras
Deyoliscion v amartizacdan da
Repmbalsa de deuda linandesa

Fljos da sfectivo de las acthidades da financlacidn
AurmenteDisminuclan neta del efactivo o aquivalantas

Efaciive o equivalenles gl comienzo dal panodo
Efeclive o equivalenies al final dal parisdo

La mermaria consalidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consaolidadas,

Mota
HAL2HT

16403

SE.051

Motas Ty 8 AAASR

210
55491

Mata 28 (15)

]
1230}
12,681

157
(37.30T)
{863)
225 6R2
(2,114}
4,036
[2E4.530)
{10.436)
(.77
23

(B BAE)

2.711

(T741735)

Mota 4
Mota &
Mata 7

(TE4.3035)
(4.0G2)
{5.B3E)

51.730
28
51.710

{732.438)

B26.774
B22.407

4387

2402

1,428,610

Mota 21 127,308
1,300,000

1.175

1.307

(1.427.303)

{1.427 303

P4 @ 8 Bd g

13531

130534

i—




NORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCION, 5.A.U. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memaria de las Cusntas Anuabes Consolidadas
correspondlents al penodo de ocho meses finslizedo en 31 de diciembre 2017

Mortegas Energia Digribucidn, 5.8,U, (anteriorments Malurgas Energia Distribucién, 3.LUL) (en adelante la
Sociedad dominante) se consfityd como socedad andmama el 31 de didembra de 2003, bajo la
denoménecidn social de Maturcorp Redes, S AU En el sjarcicio 3005 cambid su denominacién social
Maturgas Energia Distribucidn, 54U

El actionista dnico de la Sociedad aprobd con fecha 27 de julio da 2017, enira olros, cambiar la
denoménecidn de la socedad, MWaturgas Energla Distribucdn 54,0, por Mortegss Ensrgla Dismbucidn
5.0

Mortegas Energia Distrbucian, 5.4 U. es |a es |a sociedad dominante de un Gnupo de sociedades cuyas
principeies aoihidades son las siguientes;

a) La adlividad de distibuciin de gas natural, comprendiando la constreccidn, operacdan y
mantenimients de instalaciones de distibacidn para la transmesicon de gas natwrsl desde kes
resdes de transporte Rasta ks puntas de consuma,

b) Laconstreccion, mantanimiento y operacesn de instalagones de la red de transports secundarno
de ges natural, con el fin de pogibditar el fransits de gas nelural a lag redes de dstribucidn o,
an Su caso, a ks consumidores finales.

gl La prestacion de aguellos senacios gue tengan la conssdaracidn de adicionales al suminisiro, a
=3 empresas comerdializadoras de gas natural ¥ & los usuanos finales

d] La actvidad de adguesician, imporbacicn, amacenamients, envasado, manipulacionss
mcfustriales de cuabguier tipo, transporte, distibucidn y comercializacién de gases licusdos de
petrdlen, sz como la adquisicidn, fabricacidn, distribucidn y comercializecdn de toda
maquinara vy equipss necesanas para & desamollo o la refenda actividad, asl como |a
presiacsan de asistencia Wonica

&) La produccidn, adgusician, inkercambio inlracomunitano importaciin v exponacian Ge gases
licuades del pefrdles y de hidrocarburos Bgeros obtenidos del peinilec, de! gas natural o de
biogessas, 2si como el almacenamiento, mezcla, envasado da geses licusdos del petrékeo y de
hidrocarburos ligeros abtenidos del petrdlen, del gas natural o de bipgases, v su lransparie;

1 La comercializacion al por mayor ¥ [a comencializacion al por menor de gases licuados del
patrdben, del gas natural o da biogases, v su suministro, en la modalidad de envasado y a granad
& incluyendo la actividad de sumdnisiro & wehloule, asl como e promocion, instalacion,
manienimianio y revizidn de Instelsclones necesarias para el desamolle de las actividades
anterares, incluyende la construccidn, modificesidn, explolacidn y clerme de las instalaciones
da almacanamianto v distribucion de GLP a granal, v las canalizackongs necesanas para of
suministro desde los almacenamisntos anterores hasta los conswmidores finales;

El Grupo desarmolkars su objeto social en los @mnos v con el slcance previsto en ie Ley del Sector de
Hidracarburos y su normativa de desarmollo, asi como por la noemalkiva gue diclen [as Comunidades
Autdnomas en al desarmolio da 5us competancias. En &l caso de que s exigesan, para el desamolle del
objeta social por |la Sociedad, sutorizecionss previas o el cumplmiento de cualquier requisito, condicidn
legal, tecnica o economico-financiera, o cEpaCcitacion especisl, la Sociedad derd cumpdmienio a kos mismos
antes del desarollo ge su activicdad,

A 31 da diciambre da 2017, Moregas Energia Distribucion, 5.4.U. es ks Sociedad dominants de un Grupo
formado por las sociedades dependientes NED Espafa Distribecion Gas, 54U, y MED Suministro GLP,
S5.ALL Asimismo el Grupo tiene inversiones en (33 sociedades ascciadas Tolosa Gasa, 5.4 e Inkaolan
ALE. Lz informacidn relativa a & composielon del grupo se presenta en el Anexo |,

D acuards con e art. 13,1 dal Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, |a Socisdad dominanta
58 ha nscrito en el Registro Mercentil como sociedad unipersonal
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Caon fecha 31 de marzo de 2017 se constituyd la sodedad Maturbideo 5L, mediants la apartacion de 3 mil
auras, gue fue inscrita en el Regsira Mercantil en fecha 6 de abrl 2017. Mediante dedsidn del socio dnico
de facha 19 de sbril de 2047 |a sociedad cambid su denominacidn sosial por la de Nabee Gasned Xxi
3L

En fecha 27 de julio de 2017 las acconas de |a Sodeded dominante feeron sdquindas por Nature Gasned
XAl 5L

Por ditime, el scconistas dnico de la Socledad dominants aprobd con fecha 27 de diciembra de 2017, [a
modificacidn dal cerre del ejercicio social de forma que este comience & 1 de enero ¥ finalice e 31 de
diciembre de cada afio.

El 27 de sephembre de 2017 logs drganos de adminisiracian de ambas socledades formularon el provects
o fusitn, con el objels de generar sinargias v tenar, al misma Bempa, una esbructura mas eficaz, A sfecios
ael proyscio de fuskon, se considerd como fecha de afectoa contables al 37 de julo de 2047, fecha de
aadpasicain de la Sociedad por Nature Gasned XX, 5.LLL La fusidn $& acoge al régimen especial protegida,

El 30 de oclubre de 2017 sa publicd & anuncio de fusion en el Baoletin Ofical del Registro Mercantl, EL
acuerdo da fusidm establecs |a fusidn de Mature Gasned XX, 5.L. L. (coma entidad absaebica) y by SoGedad
{como entidad ebsorbente) con disolucidn sin bguidacion de la primera y traspaso en bloges de fodos sus
Acivos ¥ pashios a la segunda, que adquiria fodos ks derechos ¥ obligaciones de Mature Gasned XX,
S.L L. por sucasidn wnihversal.

El 1 de diclembre de 2017, una vez recbidas las autonzaciones oor [0 organismes corespondsentes, lag
sociededes Mature Gasned X¥| S.LU y Mortegas Enargia Distnibucion, S.A L otorgaron ba esortura de
fusitn, en virbed de la cual tales socledades se fusionaban, La fualdn fue debidaments macria en el Regestro
Marcantl {(&n adelante kb "Fusidn™),

sdouisicion |

& glecios contables, la Fusidn se considesa una adguisicdn inversa por la que Malure Gaesned XX, 5.LU
serd la adquirende a efeclos contables (adquirida legal) v Norbegas Energia Disiribuclén, 5.4 U sera la
adquirida 8 efectos contables {sdquirenta legal). El motivo s que Nature Gased XXI, 5.L.U. &5 el adgqueiania
legal de la Sociedad tras ks fransaccidn reslizads con fecha 27 de julio de 2047. Por conssguients, los activas
¥ pasivos de Nortegas Energia Distribucion, 5.0 L se incluyen en las presenles Cuentas Anuales a su valor
razonable a la fecha de adquisicion. Los aclivas v pasives de Nalure Gasned XX, S5.LLL se indican por o
impones registrados histéncamants en sus estados financieros (War nota 2

Marco regulatorio
A continuacktn se presenta el esquema basico de regulacion a que esta somabdo & grupa:

La Ley 341958 de ¥ de actubre del Sector de Hidrocarboaros, modificada por la Lay 122007, por el Real
Decrato-Lay 1372012, por la Ley 18/2014 y par ka Lay 82015, mroduce macanismas de compeltencia en el
sactor ¥ un nuavo modelo dal mercado del gas natural. Desarmolla las definiciones fundamantales dal
sistema en cuanto & los swetos gue interactian en el mismo, ordena el sistama gasista, diferenciando entra
actvidades reguladas (regasificacsdn, fransporte, almacenamients y distibucidn) y ectividedes no reguledss
{comescializacion vy olros senvcios) Establece fnalmente los derechos y obligaciones de los sujetos
participes en e mercado del gas natural y asimismo requia la actividad de distribucidn de gases licuados
del patrdlen.

Gas Matural

Le menconsda Ley 341888, del Sector de Hidrocarburos, que derogaba cualquisr oira nomma que =&
opusiera & ks misma, y los desarrodlos postenones establecen, entre ofros, los sigulentes principios:
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Liberalizacian prograsiva del sstema de gas natural,

5Se establece Iz libaralizacion del suminsiro gasista, pamitiendo la capacidad de eleccion da suminisiradgor
de rmansrs progresive para los diferentes fipos de clientes. & partir del 1 de ensro de 2003, kos distintos
tipos de clientes podrdn elegic librermente a su surministrader, EI 1 de jubo de 2008 se inicia el calendario de
aplicacidon del Sumnistro de Ultime Recurso que supone |la desapancion del summisiro a tarifa realizada
hasta enlonces por las digibedoras de gas,

El Real Decreto 84902001, de 3 de Agosto, regula &l acceso de lerceros a las instalaciones gasistas y
establece un sisterna econtmico integrado del sector de gas natural. Ademas, detarming el modalo para al
caleulo de las tartas de gas nabural v de los pagos v cénones aplicables al uso por terceros de la red gesista.
Postariormenta, &l Raal Decrato 88472015, ds 20 da ocfubre, adamsas de crear el mercaedo oganizado da
gas introduce modificaciones en el régimen de accesa, establece un sistema centralizedo da garantias y
madifica el régimen asociado a las nSpeccones perodicas,

El Mnisterio d& Energla, Turnemo y Agenda Degital, prenio acusrdo da ks Comisbn Delegada de Gobiermno
para Asuntos Econdmicos procede a la fijacidn ge los nuevos precios de las tanifas de ditima recursa, v bos
paajes y canonas de los servicios basicos da acceso por terceros. Se establece al derecha a la ufilizacion
de la Red Bssica y & las instalacones de fransporte y distribucidn por parte de consumidonss directos en
mercada y, comercializadores, estableciindose peales (nicos a nivel naconal por utilizacidn de estas redes.
&si con fecha 23 de diciembre da 2016 58 publica |l Orden ETUMSTT201E, por la gque 58 establecen, antra
afrog, los peajes y cinones asocedos al soceso de tercercs & las instelaciones gasistas.

El Real Decralo 143452002, de 27 de diclembre, come desamallo de la Ley de Hidrocarburos, regula las
actividades de fransporis, distibucidn, comensializacion, suministro y procedimiantes de aworizackin de
instalaciones de gas.

Para las empresas distibwdoras, 3 Orden ECOVE01/2002 establecid la retribuddn de ke actividad de
digtribucion por primera vez, detemindndose a panic de enlonces una adualizacidn anual, atendiendo a los
ingramantos de puntos de suministro y volumen de gas wahiculads v la evolucian da los precios. Con la
publicecion del ROLE2014 vy Is Ley 1842014, s8 miroducen cembscs en el modsdo retnibutive de los
distiipuidones a partir del segundo semestre del 2014, sl blen la actesizacion anusal de ks retnbacidn saguird
delerminada por la variacidn de demanda,

La Owden ETUMSTT2018, mencionada anteriormants, ademas de los peajes y cAnanes fija la refribucidn
de las actividedes reguisdas para el afo 2017,

D= la misma manera, la Orden ECO 285272002, da 28 de oclubra define los procedimientss de Bquidadicn
de las obligacionss de pago y darechos de cobro necesarios para retribuir 1es aclividedes de regasificacian,
ransporte, amacenamienio v disnbucidn de gas nabwal, asi como |as tasas ¥ cuolas con destinos
espacificos comaspondianias y 58 establace un sisbama de informachin sobre facuraciones ¥ consumoas de
gas natural

Liquidaciones por sctividades regquiadas - sector gasiata:

Desde el ejercicho 2002, y bésicameants como consecuencid de la entrada en wigor de la Ley 3418488 dal
Seclor Gasista Espaniol v sus disposiconss de desarmallo, surgieron bas bquidaciones intefemprasas que
son realizadas por la Comisidn Macional de los Mercados y la Compelencia, Organismo ques indegra |a
axtinta Comisidn Macional de |a Energia, y gue sa matenslizan en cobros y pagos a efactuar entre @5
ermpresas del sector con la finalidad de redistribuir loz ingresos obtenidos por peajes y canones de acoesn
de forma que cada empresa perciba [as refnbeciones gue ke son efedivamenie reconocidas por las
actividades reguladas, La funcdn de la liguidacidn, gue achmalmenie estd malizando la Comisidon con
caracker transtorio, segln lo dispussto por ks Ley 32013 de creacion de las Comision Macional de los
Mercados y I8 Competencla vy el Resl Decreto 80302017 por el gus 52 desamolla la estructura crgdnica
basica del Minsteno de Eneria, Turismo y Agenda Digital, serd asumida por el Ministerio de Energia,
Turismo v Agenda [igital, La fecha efectiva para esie Maspaso serd determinada mediante Orden del
Ministro de Prasidencia,
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Finandacion del déficit sectonal acumulade a 31 de diciembre de 2016

La Ley 182014 establece el tratamiento del déficil de lanfa que alcance & seclor gasisla, eslo es, @
financiacion del desajuste negativo enire ingresos v costes del sstema gasista para cada afio.

Aal la Ley determing gue el importe del déficit acumulado a8 31 de delembre de 2014 e determinara en |3
Epuidacion definitva da 2014 {hquidacion 15), leniendo derecho los sujetos regulados a recupesas lag
anualidades comespondientes a dicho déficst acumulado en las liguidaciones comespondientss & los 15 afios
slgulentes, reconociéndose un tpo de inferés en condiclones equsvalentes & las dal mercado, Los déficits
posteriones al 2014 sardn satisfechos en las § anualdades siguientes, @ igualmania tendran reconocidog
unos infereses an condiciones eguivelentes & les de mercado. La cantided de déficit reconocido, la
enualidad correspondiente v el tipo de interés aplicado deberdn ser aprobados por arden del Ministeno de
Energia, Tumsmo v Agenda Digital.

Conforme e Ordan Mimsterial ETUAS?72016, =1 valor del défict acumulada del sector 3 31 de diclembre
de 2014 alcanzaba les 1,025 millones da euros y & ded afo 2015 ascandia a los 27 millones de auros, De
estos déficits de 2014 y 2015 comespondian & Moregas Energlz Distribucdn, S AL (antes Maturgas
Energla Digtribucién, 380} 559 millones de euros ¥ 1,7 millones de euros, respeciivaments, Eslas
cuantias luercn reconocidas y estan siendo satisfechas con sus intereses comaspondientas desde o 25 da
noviembra da 2015.

Por gtro lade, conforme a la iguidacion provisional 16 de 2016 practicada por la Comision Nacional de log
Marcados y la Compatencia al déficit gel ejerccio 2016 ascanderia a 80,01 milones de eurn, da asios b=
correspondsria 8 Mortegas Energla Distribucidn, 5.4 U, {antes Meturgas Energia Distribucian, 5.A4.U.) 5,32
rrillares de euros,

Coan fecha 1 de diciembre de 2017, 1a sociedad, ean calidad de sujeto del Sisterna de liquidaciones con
darscho a recuparar las anualidades comespondientss al Daficit 2014, ha cedido al imparte y kos intereses
pendenies de cobro 8 una entidad financiera, Esta operacidn, por un montanie de 53,038 miles da swnos,
supane que [os pages por los conceples antarommente menconados, de canfonmidad con las lquidacianes
pencdcas qua gire la CNMC, que se tengan que realizar a la compania, kos realicen a la cuenta comianta y
& fevar ded nuevo baneficiano.

Garantia del cormecio funclonamiento del sistems por medio de ks iguientes medidas;

Enagés TS, 5.A L. gjerce las actividades de Gestor Téonico del Sistema, quien, como responaable de la
gealitn weenica de ia Red Bisica y de las redes de ranspone secundano, debe garantizar [a conlinuidad y
sequridad del suministro de gas natural v la correcta coordinacidn entre g pantos de actesa, los
almacenamisntos y al transporte an condicionas de no discriminacidn, recibiando una retribucion por su
aciividad.

Separacidn de adividades

Lag actividades destinadas al suminisiro de gas nalural por canalizacin son desarmolladas por bos
irangporbstas, distribuidones ¥ 105 comercializadores, La regasiicacion, &f almacenamiento esirabégica, el
transporte y |l distribucian tisnan cardcter de asctividades meguiade: mentras gue la comersslizacion sa
gjerce libremente v su régimen econdmico viens deteminado por ke condiciones que s pacien entra lzs
partes.

A gsle respecto, s socedades mercantibes que desamallen alguna de las actvidades requiadas de acuerdo
& ko descrito &n al parrafo anterior, deben taner como obgets social exclusivo &l desarrollo de las mismas sin
que puaedan, por tanio, realizer actvidades de comercislizacidn. De la misma mansrs, lss socisdasdes
dedicedes & la comearcializacidn de gas natural, debendn tener como Unico obysto social en el sector gesista
dicha aclividad, no pudiendo reabzar actividades reguiadas.
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Las arnpresas de gas nalwral que sezan mas de una de las scinsdedes reguladas antenarmants descritas,
daben llevar an su contabilidad intarna cuentas separadas poara cada ena de dichas actividades, tal y como
& leg exigiria = dichas actividades fuesen realizadas por empresas distintas. Adscionalmenta, la Ley
desarralla una serie de requisitos de separacidn que deben cumplr las socledades que desarrollan
actividades reguladss y que pertenecan a un grupo amprasanial que ambién dispone de sociedades gue
gjercen |a actividad de comerciallzacian,

GLP = Gases Licuados del Petrdloo

La Ley de Hidrocarburos desarmolla las definiciones fundamanialas del sstema en ceanla a los sujetos que
interachian en el mismo, ordena las actividedes relacionedas con el suministro de gases licuados del
patréles (en adelante GLP), diferenciando suministra al por mayor ¥ suminisirg al por menor,

Posteriorments, bz Ley B/2015, de 21 da mayo, por la qua 58 madifica la Ley 34118588, de 7 de octubre, del
Sector de Hidrocaburas, ¥ por 4 que se reguisn delerminadss medidas tributanss y no tibutariss en
relacitn con la exploracidn, investigacion v explotacion de hidrocarburos introducs profundos cambes en
el marco general de la aclividad, Se define de forme explicita dicho suministro, incluido dentro de la
modakidad de suministro a graned ¥ s& establece que lo previsio para el suminising de gases combustibles
por canalizaciin s2a de aplicacion al suminisiro dal GLP a granel canalizado, en tants no se produzca un
desarrolky reglamentans al respects.

A sy vez &l Real Dacrato 10851982, de 11 de saptiambre, por &f que se aprueba of Reglamento de fa
actividad de disfribucian de gases licuados del petrdleo, en desamollo de la Ley 1514882, de § d& junio,
sabre medidas urgentes para |a progresiia adaptacidn del sectar petralera sl marco comunitario, recoge los
prncipales detalles para el ejarcicio de ka actividad de suministro de GLP al por menor, @310 4 ks venta a
consumidores o usuanos finales. En este eentido desarmofia, antre otros, los mguisitos de los sujetos para
&l gercicio de la actividad, aspectos asociados & las instalaciones, detalle sobre el sumdénistro v fa
conbratacidn v &l régimen farifario. Este Real Decreto, ha sido posteriormente aciualizado por el Real
Decreto 1872010, de 26 de fabrero, por el que se adaptan determinadas disposiconss relativas al secthor
de hidrocarburos 8 bo dispussto en la Ley 25720049, de 22 da dickembre, de modificacion da divarsas layas
para su adaptacidn a ks Ley sobre & libre acceso 4 las aclivdades de senviclos y su ejercicia, con objeto de
edecuario 8 |3 Ley 2411 998,

Caractarizacidn dal sector ded sumanistro de GLP:

Se antienda por gases bouados del petrdlen las fracciones de hidrocarburos ligeras, principalmaenles propana
y butemo, que se obtienen dursnte la extraccion dal petrdlen crudo o ded gas natural, o durants el refinada
i cruda dé petraleo

Lag achvidades relacionadas con el suminigiro de GLP son las siguientes: Produccidn, adquisicidn,
intercambio intracomunitanio, imporiacin y exportacian, Almacenamienio, mescla ¥ envasads, Transporte;
Comercializacion &l por mayor, Comaniafzacion &l por menar, Instalasidn, mantenimientod y revisidn de las
instalacones relacionadas con &l surninistra de bos GLP.

Enlre las modalidedes en que pusden ser suministredos los GLP estd &l suminisirg a granel. Este inchaye
la distribucian o sumingstro de GLP por canalizacidn, entendids £ate como la distribecidn y el suministro
de GLP desde uno o wanos depdsitos por canalizacdn gue dan suministro @ usuanios oon contrato de
suministre de GLP canalzado con una emprese destnibuidaora,

Se anliende por “suminestrn al por mayar” aquél gque no supone suministro 8 un consurmidor o usuario final.
Se enkende por "suministro &l por manor” la venia & consemidores o wsuancs finslas.
Requisdos y condiciones pare realizar |a actividad de distnbuidor e GLP al por manos
El articubn 46 de la Ley 3441888 dal sector de hedrocarburos recoge ba figura de distnbuidor al por manor da
gases liceados del petrdlen a granel, Flja para ser autonzado a realizer estzs actividad los requisitos de:

tener capacidad legal, técnica vy econdmico-Ananciesa y cumplis &n sis Inslalaciones Las condicones
técnicas y de saguridad qua se astablezcan reglamentariamanta.
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A falta de reglamants que desarrolle este arlicule 46 se apbea la disposicidn transitora segunda de la Ley
34/1008, Esta diaposicion mantens bz vigencia de los reglamentas aplicables a materias que son objeto de
la Ley 3471938, hasta que $e diclen otros nuewos. En este caso, la normativa vigents & & mendonads
Reglamento de la actividad de distibucidn de gases licuados del petrdles (R.D. 10851592, BOE del 2-10-
1882), Mo recoge las misgmas figuras, pero cabe asimilar que el distribuidar al por menor de gases licuados
del patrélen a granal Gene gue cumplir Bs mismas condicionss gue le empresa suministradora de GLP,

Las condiciones para ejercer la actvidad de acusrdo con dicha reglamanio son
1.  Poseser cepacdsd financiera.
2. Posear capacidad Wecnica
1. Tener asagurados bos suministros.
4. Contar con medios de almacenamisnta.

£ Tener almacenacdas unas existencias minimas de seguridad equivalentes a treinta dias de sus
ventas fotzles, o bien adquirir & GLP a travas da un operados al por mayar,

Régimen emadmica

Con respects al marco econdmics del GLP canglizads, ka redacckdn actual del artlculo 84 de la Ley 2471953
eatablece gue &l Ministerio podra dictar las disposiciones necasanas para el establecimients de las tarifas
de venta de los GLP por canalizacién para consumidores finales, asi como los precios de cesion de los
mismos para los distibuidores de geses cormbustibles por canalizacidn. La diferencia entre ambos precias
da luger al margen que obfiena & suministrador por el ejercics de su activided de suministro a cients final.
Este margen ene un companente fijo por consumidor ¥ un componante varakle en funcidn del consuma.

El marcs scndmico actual tiene su ongen en la Orden de 31 de julic de 1997 por la que se establece &
sistama da pracios maximos de vanta, antes de impuestos de los gases licuados del petrleo (B.OE de 1
de agosto de 1997). Esta Ordan, ha sido objets de sucesivas revisionss v adualizaciones:

Orden de 16 de julio de 1998 por [ gue se aclualizan ks costes de comercializacdn del sistema de
determinacién automatica de precios méximos de vanta, andes de impuesios, de log gases licuados del
pebidies, v se liberalizan delerminados suministros.

«  Orden ITCIE3F0XI008, de 14 de nowiembre, por |8 gue se modifica el sistema de determinscion
automatica de las tarifas de venta, antes de impuesios, de los gases licesdos del patrdlen por canalzaciin,

«  Owden [ETI8H2015, de & de marza, por [a que se actualiza el sistema de determinacian avtomatica de
precios maximos de venta, antes de mpuestas, de bos gases licuadss del petréleo envasedos v s madifica
el sisherna de detarminacldn automatics de las tanfas de venta, antes de impuesios, de los gases lleuados
il patrdles por canalizacdn

El pracio maxima ded gas licsado del peirddea (3LP) por canalizacion, 58 establece por Resolucian del
Directar General de Politica Enargélica y Minas de acuerdo can la normative antes mencionada. De estas
resoluciones, gue pueden tener cardcter mensual, cobra especial importancis la revisidn de jullo de cada
afo por ser ko que determina el mangen de comercislizecidn de |a actividad, 250 an o afio 2017 destaca la
Resalucidn de & de julio de 2017, de la Direccidn General de Poliica Energatica v Minas, por la que sa
publican los nuevos precios de wenta, anies de impuestos, de los gases licusdos del petroleo por
i i,
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Las cuentas anuales consofidadas s& han formulado a pardir de los regisiros contables de Nontegas Energia
Distribwcidn, 54U, v de laa socedades dependientes, Les cuentas enuales consclidadas d=d periodo de
ocho meses finalizado en 31 de diciernbre de 2017 se presentan de acuerdo con lo establecide en las
Homas Intemacionales de Informacion Financiera (en adalante, MIIF), segin han sido aprobadas por la
Unign Europea, de conformidad con & Reglamento (CE) n® 16082002 del Parlamento y ded Consejo
Europan. Las administradoras de la Sociedad Dominante esparan que & Accionista Unico apruebe eslas
Cuentas anualss consolidedss sin ninguna modificacidn.

Estas cuentas anuales consolidadas son las primasss praparades de acuardo con MIIF-UE vy, por tanta, [a
MIF 1 “Adopcidn por primera waz de lzs Momas Intemacionales de Informacion Finenciers™ es de
aplicacian, siando la fecha de primara aplicacidn af 31 dé marzo de 2007 (fecha de conslitucidn de Malung
Gaaned ¥l 5.L.U.), ver Motz 1. Estas cusntas anuales consolidadas han sido praparadss aplicando las
normas vigenies a 31 de diciembre de 3017,

{3} Beses de sleboracidn de s cusnias anualss

Estas cusntas enuales consolidadas se han preparado utdzando &l principio de coste histdrico.

Tal y come s& detalla én la Nota 1, Ia sociedad Nature Gasned XX, 5L, s& constibuyd & 31 de marza de
2017, Adicionalmente como se ndica en dicha nofe con efectos contables al 27 de julio de 2017 58 ha
producido una fusidn inversa con Noregas Energia Distriboecidn, S8, liqguidendose la sociedad Nature
Gasned XX, 5.L.U.

Como consecuencia de la consideracion de Mature Gasned XX|, 5.L UL coma adquirients contable, y dado
que la ctada sociedad g2 ha constibuedo en marzo de 2017 la informacion corporetive de las presenies
Cuentas Anuales Consalidadas sala incorpora:

< Las actividades de Mature Gasred XX, 5.L.LL por el periods de un mes lnalizada
&l 30 de sbril de 2017

O Los aclivos y pasives da Natura Gasnad XX 51U, a 30 de abeil de 2017,

Asimismo, la cuanta de pardidas y ganandas consolidada del periodo de ocho meses terminads e 31 de
dickernbre de 2017 sobo incluye las operaciones de Moreges Energla Distribucian, S.A_LL y sus sociadades
dependientes desde el 27 de [ulio de 2017, fecha de adguisicidn, y i3s opereconss de Mature Gesned XX,
S.LLL por bodo @l perioda de acho meses fnalizado el 31 de diciembre de 2077,

(o) Eslimacionss bles relevantes e hi juicios relevantss en bz a

La preperacidon de las cuentas anuales consobdsdas da conformidad con NITF-LIE requiere ba aplicaciin de
estimacionas contables redevanias y [a realizecdn de juicos, estimacionas & hipdtesis en & process da
aplicacion de las poliicas contables del Grupa, En este sentido, se resuman a continuacidn un detalle de
ks aspecios que han implicado un mayor grado da pecio, complejidad o en log que |83 hipdless v
egtimacionss son significativas pera ke preparacion de les cusntas anuales consolidadas.

+  Dedenom de schvos no comendes (véanze mofas 4 w 8

Tal como se describe an las Motas 4.0 v B, &l Grupe, confoerme a la normativa contaole que ke &3 de
splicacitn, realiza & test de detenoro da aquellas unidades ganeradoras deé efectvo que asi o requigren
anualments, Asimeamo, reslize test especlficos en el caso de detectsr indicios pars sllo. Estos test de
deterioro implican & estimacion de la evolucetn futura de los negocios y de ke tasa de descuento MAas
aprapiada en cada caso, El Grups cree que sus estimaciones en este sentido san adecuadas v coheranles
con la sctual coyuntura econdmica y qus reflajan sus planas de inversidn y la major esimacian disponibbe
de sus gasios & ngresos fluros, ¥ considera que aus tasas de descuento reflejan adecusdaments los
riesgos cormespondientas a cads unidasd generadora de efactivo.
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o Vidss Gftes de los elemeniios de immowlzaoo

La Direccidn de la Sociedad dominanta detarmina kas vidas diles estimadas v los corespandientes cangos
por amortizacidn para sus actives integrados en su inmowiiizado materal y activos intangibles. Esta
astimacidn s& basa en la duracidn prevista de cada uno de los activos matenales e intangibles del Grupo vy
en los ciclos de vida provectados de los productss que fabrica v comarcializa, La Direccion de kb Sociedad
dominanie incrermentard @ cangn por amorlizacdn cuando bz wides diiles sean inferiores & las widss
estimadas anteriormenta o amortizard o eliminacd activos obsoletos ienicamante o no estralégicos que ge
hayan abandonsdo o vaendido.

La sibvacion juridica de a nomativa Nscal aplicable a las socledades del Grupo implice que existen caloulas
estimados v una cuantficacion ditima del impuests incierta, El cilouls del impuesto s& realiza en funcidn de
las mejores estimaciones de la Ddreccidn ssgin iz sieacidn de |3 normativa fiscal actesl v teniends an
cuenla la evalucsdin prévisible de la misma

Cuangds el resulladg fiscal final sea diferente de los importes que sa reconociercn inicialments, tales
diferencias tendrdn efeclo sobre @ impuesio sobre [as ganancias en el ejerciclo en que sa realice tal
deferminacian.

A pesar de gus estas esbmaciones =& han reslizado sobes |a bese de la mejor informacian disponibla &l
clerre ddel peirodo de ocha meses terminado & 31 de diclembre de 2017, es posible gque scontecimientos
qu= puadan temar lugar an el futuro obliguan a modificaras (al alza o a la baja) en los préximas ejercicog,
ko que se reslzarla, en su caso, de forma prospectiva.

«  Liguwdacion de schividsdes regiiadss [vésse pofs 1 61

Al ciarre de cada ejercicio, & Grupo maliza una estimacion de ka liquidacidn definitiva de las actividades
regulsdss llevades a cabo an Espafa en dicho ejercicio, determinanda, én su caso, @l déhic] de ngresos
que ke comesponde, asf como al importe que serd objeto de ecuperacdn a fuluro de acuerdo con los
pranunclamisntes de ke aulondades al reapacts y los plazos en que dicha recuperacion tandra lugar {Mota
11

En las estimaciones se consideran lag liguidaciones provissonales publicadas hasta la facha de formulacian
e las Cuentas Anuales, asl como toda la informacian sectonal dispondole.

nperacings discontinvadas:

El Grupo reviss penddicamentsa 51 existen actvos concretos o unidades ganeradoras de efective gue deban
ser clasificados como actives manienides para ka venta o actividedes interrumpidas.

A peser de que esias astimaciones se han realizado en funcdn de ks megor informacidn dispondole en la
fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales Consolidadas, es posible gue acontecimientos futuros
oblfiguen a modificaras (al #za o a la baa) en préwimos periodos, lo que se harla de forma prospectiva,
reconpciends los efectos dal camblo de estimaciin en perlodos futuros.
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Memaria de las Cuentas Anuales Consolidadss

Las cuantas anuales congolidadas correspondientes &l periodo de ocho meses finalizado el 31 de diciemibre
de 2017 han sido elaboradss splicando los principios contables, asi como las nomas y modhicaconss
adoptadas por |2 Unddn Europea y de obligado cumplimiente a partir del 1 de enero de 2017, Par ofro l&da,
a la fecha de farmulacian de estas cuentas anuales consalidadas se habian emitido [as siguientas nomas,
mdificaciones e interpretacionss cuya facha efectiva es postarior a los ajerdcios iniciados a parkr del 1 de

enerd e 2017
Aplicacidn obligatoria
Unidin
Horma ____IasB Evuropaa
Ingresos de actividades ordinanas
.I'-.IIIF 15 i aminiionsomsicbealn e 01.01.20M8 01.01.2018
Noanoaciones 218 Aciaraciones a la norma 01.01.2018 01.01.2018
NIIF 9 Instrumentas financieros 01012018 01.01.2018
S Apbcacian de ka NIIF 9 Instrumentos
Modihcacion=s 212 Einancierns con ks NIIF 4 Coniratos de 01.01.2018 01.01.2018
SBOUIDS
Clasificacstn y medicidan de las
l:l;glg:a 2l fransadciones con pagos basados en 01.01. 2018 "}
ACoiones
Transacciones &n moneda exiranjera y o
CINIIF 22_ pagas anticipag 01.04.2018 (] )
ﬂg;ﬁgﬂm 88 ransferencias de inversiones inmobilianias 01,01.2018 )
Ciglo 20142016 Majoras anuales varias normas 0101207012018 ()
NIIF 18 Arendarmientos 01012018 M.01.2079
NIIF 17 Coniratos de ssguro 041.01.2021 i
Incertdumbres sobre 3 aplicacsén de los
CIMIIF 23 il ebon D1.1]1.2~|:|1_EI_ . ] )
Modificaciones a la Opcionas de prepago con coOmMpEnsaciones .
MIF® nedativas 208 )
Modficaciones a la Inversianes a Iargu- plazc- an asociadas ¥
MIC 28 negecios conjuntos Ll )
Ciclo 2015-2017 Mejoras anuales vanas nomas 01012019 {

{*) Pandientes de aprobacidn por ks Unién Europea.

El Grupo Monegas no ha aphcado en k3 preparacion de esfas cuentas anuales consolidadas de foma
anficpada ninguna norma, interpretacion o modificacion publicada gue todavia no esta vigenis,

El Grupo splicard en ks cuentzs anuales que comiancen &l 1 de anero de 20108 ka NIF S "nsfrumendos
Financieros” v la NIIF 15: “ingresos ordinarios procedenies de conlralos con ciferdes” mientras que la NIIF
16 “Arrgndarmienios” serd aplicable &n s cuenias anusles que comiencen & 1 de enero da 2018,
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MIIF 15: *Ingresos ordinsrios procedentes de conralos con clientes”

Segln la nueva norma, los ingresos s reconocen de mods que repregenten la fransmisidn de bienes y
servicics compromatidos a clienbes por un impaone que refleje la contraprestecidn a la gue & Grupo aspara
tener derecho a cambio de esos bienes v senicios Lo ingresos se reconocen cuando el diente obtiena el
contral de los bianes o sarvicios. La NIIF 15 también inchuye arlentacidn sobre la prasentacidn de saldos de
los contratas, &5 decr, actives v pasives denvades de contratos con ceentes, en funcion de la relacian entre
al rendimianio de fa enfidad y &l page del cliente, La MIIF 15 sustituye a la NIC 11, Coniratos de construcdicn,
¥ la MIC 18, Ingresas, ¥ [as inferprefaciones relacionadas

El Grupo estima gue la aplicacdn de la NIIF 15 no habrla suwpuesto modificaciones significativas en eslas
cuentas anuales consalidadas,

IF §: =4 it Firi 5
Ralativa a la aplicacion de la MIF 3, & Grupo considers que

- Los nuevas oilencs de clasificacidn ¥ medicidn no suponen un impscio significative an o
padrireanio del Grupo 8 1 de ensro de 2048 ya que la mayor parte de kos activos financiers
continuaran valordndose a coste amortizedo a8 axcapcidn dmicamenta de los instrumenbos de
patrirmanio que se valorardn 8 valor razoneble.

- Apiicars el enfoque general de céiculo de |3 pardids esperada en sus aclivas Ainancenas. Bago &
anfoque general, se consideran les pérdidas crediticias esperadas en los prdamog doce meses
zalvo que el riesgo crediticio del instrumants financiers $e haya incrementade de forma significativa
desdsa of reconooirmiento micial, an cuyo caso $& consideraran las pérdidas crediticies esperadas
duranta la vida del aclive.

D k3 abla calidad creddicla de los actvos financeros, e2 estma qua |a probabilidad de rmpago
aplicable & kos mismos no sera significativa.

NIIE 16: *Arsndamienios”

En relacisn can la MIF 16, de aplcacion en las cuentes anuales qua comiancan al 1 de energ de 2018, el
andlisis relativo 2 su aplicacibn continuars durante el ejescicio 2018, El Grupo espera un incremeanio ded
importe del sctivo por derecho de uso y de la deuds por el valor presents de ka obligacidn de realizer los
papos de arrendamients en relacidn con los confrains de arrendamiznio de determinados activos donde &
Grupo acida como arrandatario.

Los principales arendamigntos del Gropo se refieren a edificios y vehiculos, entre obros. Bajs [a actual NIG
17, la mayor parte de dichos contratos de armendamento son considarados operativas,

El Grupo ha sdoptedo de manera provisional [as siguientes alternativas en funcidn de les opciones gue
fecilita la MIF 18-

- & gxcluirdn del alcance de la norma kos contretos de amendamianto a corlo plazo (pazo de
arrendameenio infenior 2 12 meaes), ¥

= en el ceso de contratos de amendamients de activas intangibles v de aclivos que individualments
s0n de escaso vabor, al Gaupo deciding su incdusidn dentro del slcance da la noma por tipologla
e activo.
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El Grupo & encuenira en process de cuantificacidn del impacto de pimera aplicacion de la norma en
funcién de les diferantes attematives de fransician en fa fecha de primera aplcacian,

En lo que al resio de normas se refiers, & Grupo esbtima que sy aplicacién no habrla supuesto
maodificaciones significatvas an esfas Cuentas anuales consolidadas v que tampocd tendrén un impacto
significatvo en & momants da suU aplicacidn,

El Grupo no procederd a la aplcacion anlicipada de ninguna de las nomas anterioras,

3. Erincipios Contables
(a}) Entidades dependientes

Las socedades dependientes en las gue el Srupo posss &l control 38 han consolidado por el matsdo da
integracksn glonal 2 pair de ka fecha en la que =& ha obtenido el msmao.

El Grupo considera que mantisns & control en una sociedad cuando ests expusesto, o tisns derecho, a
rendimientos vanables procedentes de su implicacidn en la sociedad y tiane la capacidad de influir en esos
rendimientos & fravés de su poder sobre ésta. A efactos de |3 preparacian de estas Cuentas anuales
consolidadas, 2 ha conssderado gue s= dispone de condrol en aqusilas sociedades an las que e dispong
de mas de un 50% de participacion en el capital social v 58 puade probar que dicha contral existe

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el eerdcio se incluyen an
la cuanta de pardidas ¥ ganancias consolidada desde la fecha efectiva de adquisic:dn o hasta la fecha
efectiva de enajenacion, Todes los saldos ¥ fransacciones enire les socedsdes conscldedes par
inkegracion global g2 han eliminade en &l proceso de consobdacion.

En la fecha de toma de control, los =ctivos, pasivos y pasivos contingentes de la sociadad filial san
registrados a valor razonable. En el caso de que exista una diferencia posifiva enire & cosle de adquisicidn
de la sociedad filial ¥ &l valor de mercado de los indicados activos ¥ pasivos, ésta e registra como fondo
de comercio, por comespondas 8 acthos no susceptibles de identificacidn y valoracidn separada. En el caso
e quiz ka diferencia sea negativa, se regisira con abono a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consalidada

La participecidn de los scclonistas mmonitanos se reconoos an al momento inicial por un mpone eguvalents
& su participacion proporcional en el valer razonable de k sociedad adquinda a la fecha de la toma de
cantrol. El valar di la participacion de los accianistas minoritanias en &l patrimanio y en los resullados de
las sociedades dependianies consolidadas por integraciin global se presents, respecthvamante, an los
epigrates “Patrimonio neto - De accionistas minontarios® del balance consolidado vy “Acconistas
renaitanios” ded balence consolidado.

Cusndo se produce |a péndida de contral de una empresa ded Grupoe tleng lugar la baja de sus actives y
pasios v de cualguier accionista minorfanio gue pudiera existir, Las plusvelias o minusvallas resultantes
58 reconcoen &n la cuenta de pérdidas v gananclas consolideda, Las participecionss gue 58 manbengan an
las fliales sobre las gue 2o hublera perdicdo el confred ae valoran por su valor razonable en la fecha an la
que esta circunatanca hubiera tenido lwgar. Los resultados obtenidos an las iranssccionss de compra de
parlicipaciones a accionistas ménoritarios en socedades an las que & ejerce contral, agi como las de venta
de paricipaciones sin pdrdida de cantral, & registean can cargo o abong & resanvas,

Las politicas contables de las entidades dependiantes se han sdaptado a las polficas condables del Grupo,
para ransaccones y alfos evenlos que, siendo similares s hayan producido &n circunstancias paracidas.

Les cuentes anusles de les entidades dependientas ulilizados en ol proceso de consolidacion estén
refaridos a la misma fechs de presentacidn y mesmo peniodo gue los de ks Sociedad dominants.

11
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En el Anexo | s incluye la mformacidn sobre las entidades dependientes inchedas en el perimedro de
cansolidaciin del Grupa,

{b) Combinaciones de negocios

El Grupo ha aplicado le excepoion contempleds en (g NIF 1 “Adopcidn por pimara vex e las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera® por o que sdlo las combineciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de abril da 2017, facha de transicidn a las NIF-UE, han sido registradas madiante el método de
AdquISIcion

El Grupo ha splicado la NIF 3 *Combinacionas de negocios” revisada en 2008 en [as fransaccones
realizadas a partic del 1 de abeil de 2017

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplice el método de adguisicidn.
L= fecha de adguisicion es aguella en la gue el Grupo obbene & contral del negocio adquirida.

La confraprestaciin entragada por la combinaciin de negocios $e delenming en la fecha de adquisicidn por
la swma de los valores razonables de loa ectives entregedos, los pashvios moumidos o asumados, |6F
instrementos de patrimanio neto emitidas v cualquier confraprestaciin contingente que dependsa de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertes condicionss & cambio del contral del negocio adquirida.

La confraprastacidn enftregada, excluye cualquisr desembolss que no fama parte del intercambio por el
negocia adquindo. Los costes mlacionados con la adguisicion sa reconocean coma gasto a medida que se
ineurman,

El Grupo reconoca an |8 fecha de adgussicion los actvos sdquindos, los pashos asenidos v cuslguer
paricipacdn no dominante por su valor razonable. Los pasivos esumidos incluyen los pasivos confingentes
an la madida an que representen obligaciones presentes que sunan de SUCSS0S pasados y su valor
razonable pueda s=r medido con fiabilidad. Asmmismo, o Grupo reconoce los aclivas por indemnizacion
otorgados por el vendador &l mismo iempo v siguisndo los mismos criterios de valoracsin de la partida
abjelo de ndemnizacian del negoco adquinds, considerando en su caso el riesgo de insalvenca y cualguier
limitacsdn contractual sobre al mporta indemnizado,

Los activos y pasnos ssumidos se clasdfican y designan pars su valoracidn postariar sobra la base de o
acpendos confrachusles, condicdonas econdricas, politicas contabdes v de explotacion y otras condiciones
axistentas an |a facha de adquisicion, excepto los contrabos de amendameento ¥ de seguros.

El suceso ewigtente enfre la contraprestacian entregeda, mas el valor asignado a las participacionas no
darminantes v el importe nelo de los actives adquindos y los pasivos asumedos, 52 registra como fonda de
COmErcio.

(e} Adguisiclon Inversa

La adquisicdn Inverss se he contebilizedo siguiendo los crlerios expuesics en el aparado de
combinaciones de negocias, considesanda que la adquirents legal 3 la adguinda a efectos contables. El
imparte de la contraprestacitn entregada se ha determipads por el valor razonable del nimers de
ingfrumentos de patrimondo de la adguinda legal que habrian sido nacasarios amitie para enfregar @ los
accionisias de [a adguirents begal el misma porcentaje de instrumenios de patimonio de |3 entidad
combinada.

{d} Entidades ssociadas
Sa consideran enbidades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectsments & raves
de depandientes, ajerce influencia significativa, La influencia significaliva es el poder de intervenir en kss

deciziones de politica financiers y de explotacion da una entidad, sin que supanga la edastenda de control
o e condrol conjunto sobre la misma.

12
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En la evaluacidn de la existencia de influancia significativa. se consideran las derechos de volo polencales
gjercitables o convertioles en la fecha de cierre de cade ejercicio, considerando, igualments, los derchos
de volo polenciales poseldas por ¢ Grupo o por atra entidacd,

Las nversionss en antidedes asociadas g2 regatran por el método de la participacidn desde |a fecha en la
et 5 ajercs infleenca significativa hasta la fecha en |a que la Sociedad no puedse segus justificando la
cxistencia de la misma. No obstanie, si en la fecha de adquisician, toda o parie de k3 inverssin, cumple las
condicionas para clasificarse como aclives no comentes o grupos enajenables de elementos mantenidos
para la venta, sa registra a valor razonable, manos ks cosles de anajgnacion o disposicdn por abra via

Lag mversionss en enfidades asociadas se reconocen iniclalments por su coste de adquisicidn, inchuyendo
con caracier edickonal cualguier coste directaments stibuible a la adguisicidn y cualguier contraprestscion
contngenta activa o pasiva que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condicionas,

£l exceso entre al costa de la inversidn v el porcentaje comespondients al Grupo an los valores razonsblas
de log actives netes identificables, se registra coma fondo de comencia, que s& incluye en el valor contable
de la inversidn. El defecto, una vaz evaluados los importes del coste de la imearsian v la identificacidn v
valorachdn de los activos netos de |a asoclada, se registra como un ingreso en la determinecidn de |a
padicpacian del invarsor en ks resultados de la asociada del ajercice an que & ha adquiride

Gi ba inversidn resulta de ks pérdida de confrol de una sodedad dependiente que ng era conglibuliva de un
nmagacio, & costa da |a inversidn s &l valor razonablde, neto da las eliminaciones de los resultados dervaedos
de la pérdida de control.

La participacian del Grupo én los beneficios o pandidas de as entidades asodadas obtenidas desda la fecha
da adquisicidn se ragistra comao un aumento o disminuckan ded valor de |as inversiones con abono o cargo
a la partida Participecdn en & resultado del ejercicio de (33 asociadas confabilizadas aplicando & mélodo
de 3 participacion de la cuenia de resultados consolidads. Asimismo, la participacidn del Grupo en al otra
resultado ghobel de les asociadas obtenido deade |8 fechs de edquisicidn, e= regisira como un auments o
digrminpcion del valor de las imersiones en 85 asocacdss reconociéndose la contrapartda por naluraleza
an ofro resultado global. Las dislibuciones de dividendos se registran coma mincracionas del valos de las
imversiones. Para determinar la participacicn del Grupo en bos beneficios o pérdidas, mcluyendo [as pardidas
por deterioro de valor reconockdsas por las asocladas, a8 conslderan los ingresos o gastos derivedos ded
mélodo de adauisicidn

La perticipacidn del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades asociadas y an los camixios an el
patrirmonio nebo, se determena an base a la paricpacdn en la propiedad al cleme del ejercicio, sin consderar
&l posible serdcio o conversion de los derechos da wolo pefenclales. Sin embargo, la participacidn del
Grupo sa detarming considerando el ajercicio eventual de derechos de vabto palenciales v otros instrumenlos
financieros dernwvados gue, en sustancia, oforgan scceso actuslmeants a los beneficios econdmicos
asociados con las paricipaciones en la propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos fuburos y
cambiog en & valar de ks entdades asocdadas,

La participacidn del Grupo en los beneficios o pérdidas de las enfidades asociadas, 58 regisira una vaz
considerade el efecto de los dividendog, acordados o no, comespondientss & les acciones preferentes con
derechas acumulatives que & hayan clasiicado en cuentas de patrimonio neto,

Las pérdidas en ks entidedss saociadas que coresponden al Grupo se limitan al valor d= la imversian neta,
exceplo en Jquellas casos en ks que se hubieran asumido por parte del Grupo cbligaciones legales o
implicitas, o hign haya efecluado pagos en pombre de s enlidades asociadas, A los efectos del
reconocimianto de las pérdides por deteroro en asociadas, se considera inversion nata, &l resultado de
afigdr al valor conteble resultante de la apdicacion del matodo de la parbcipacion, &l comespondiante &
cualquier ofra parthda qoe, en sustancia, forme parte 9@ la invarsidn en las asodadas. El exceso de las
pi&rdidas sobra la inversion en instrumantos de patrimonio, se aphica al resto de parlidas en ordan invesso 3
Iz prioridad en |3 liguidacidn. Log beneficios obtenkdos con postenorided por aguellas asocadas en l&3s que
ag haye bmitedo el reconocimiants de pardidas al valor de 1= inversién, ge registran an la medida en gus
excedan de lag pérddas no reconacdas pravamente,
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Las bepeficios v pérdidas no realizados en [as transacciones realizedss entre al Grupa y 1as entidades
asociades s0lo sa reconocen en la medida en que cormespondan a participaciones de ofros inversores no
relacionados. Se sxceptida de la aplicacion de este cnterio el mconocimiento de pérdidas ro realizadas que
constituyan una evidencia ded deterions de valor del activo ransmitida.

Mo abstante, los benaficios y pérdidas derivados de transaccionss entra af Grupo v las entidades asociedas
de acthos netos constitulivos de un Negock, S8 reconDcen &n sU integridad.

El detalle de las inversiones coniabilizadas aplicendo el método de la participacidn s& moluye &n al Anag
L

Detovion de valor

El Grapo aplica kos cnterios de deterioro desamollados en la WIS 38 Cinstrumentos  financieros:
Reconocimisnts y Valoracion® con el objelo de determéinar 3l es necesanio registrar pérdidas por detarions
adicionales & las ya registradas en le inversion neta an la asociada o an cualquier oftrg aciive Enanciens
rmantenida con [a msma como consecuanca de la aplicacidn del método de ks participacitn,

El caélcubn dal deteriono se detesming como resultado de le comperacidn del valor condable asociado a &
mvarsicn neta an la asociada con su valer recuperable, entendidndose por valor recuperable el mayor ded
valor en uso o velor razonabds menos los costas de enajenaciin o disposicion por ofra via, En eshe seslida,
&) valor en uso se calcula en fumcldn de fa participacidn del Grupo en el valor actual de los fhayos da efectivo
estimados de las actividades ordinarias v de los mportes gue pudieran resultar de la enajenacian fingl de
e asociada.

El impaorte recuperable da la imvarsion en una asociads 58 evalia an relackin a cada enlidad asociada, salvo
que na canstituya unsa unidad genersdora de efectivo (UGE]

La pérdida por deterdiorn de valdr no & asigna al fondo de comertio o a olros actives implicitos en la
irvarsitn en las asociadas daerivedas de la aplicacidn del métado de adquisicidn. En gjercicos posierions
sa reconacen las reversiones de velor de les imversiones contra resuliados, an la madida en que exista un
aumentn del valor recuperable La pérdda por detesloro de wvelor se presente separsdements de la
participacidn del Grupo en los resultados de las asociadas,

{e] Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las cuantas anusles consolidadas se presantan an milss de euros, redondeadas al millar mas cercano, que
es la moneda funcional y de prasentaciin de la Socedad dominanta, salvo ques se indique b conlrara,

if Inmovilizade material
Facorociowenhs inicial

Bl inmovilizado material se reconccs 3 cosbe o coste atribuide, menos la amortizaciin scumulada y, en su
cass la pardida acumulads por detersoro disl valor,

La capitaizacion del coste de produccitn se realiza a través del epigrefe “Trabejos sfectuados por ks
empresa para su inmovilizado material” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada. El inmovilizado
materal se presenta en el belance consolidado por su valor da coste minorads en & imporbe de las
amartizaconss ¥ cormacelones valoretvas por deteriorn scumuladss.

Cpstes posteriores
Con postenanidad al reconocimiento inicial ded active, sdlo se capitslizan squellos costes incumidos an la
medida en que SUPOngan un auments de su capacidad, productividad o slargemients de la vida Ot

debiéndoss dar de baja al valor contable de las elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados
dal mantenimianto diario del inmovilizedo material 58 registran en resultados & medida que s& incurren
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AmorizEcionas

La amortizaciin da los elementos de inmovilizado material 32 regliza distibuyendo su imporia amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida Olil. A esios efecins se enfiends por imparte amartizable el cogte
da adquisicion menas suU vakar residual,

La emartzacitn da los elementos dael inmovilizado material se determing mediante |a aplicacan de los
criferios que se menchonan & contineacidn

Moo e Afios de vida
amortizackn (itil estimada

Construcciones Linaal 10 - 50
Instalaciones técnicss y maguinaria {Red de

digtribucidn de Gag) Lms=al A0 - 25
Instalacionas tecnicas ¥ maguinaria (Estaciones de

Regulacidn v Medida) Limeal 15-2
Instalacionss Wonicas v maguinara [Plantas de

GRL) Limal 12
Oiras mstalaciones, willape y mobiliano Linaal 5-10
Instafaciones ldcnicas y magquinana (Poligonos de

GLP) Lineal 12,5+ 25
Oilr inFrovllizada matenal Lineal 4-10

El Grupo revisa &l valar residual, la vida Ol y & método de amortizacion del inmovilizado materal al cemes
de cads ejercicio. Las modificaciones en los oriterios inicialmants establecidos & reconocen coma un
camipes de eatimacidn

Los meremenios de valor resultantes de les actualizackones legales practicadss == amortizan an & vida Okl
restanta di los slemenios actualizados

Dedenon oel valor de log schivos

El Grupo evalia v defermina las pérdidas v ks reversiones de |as pérdidas por deterioro de walor del
inmaowilizado matenal de scuardo con los critenos gue se mencionan en @l apartada Jh),

(g} Activos intangibles
Fondo de comencio

El Fando de comarcio &5 al exceso exdstenle entre B contraprestacidn enfregada, mas el valor asignado a
las paricpeconss no dominantes, méas &l valor razonable de ka participasidn previa en el negodio adguindo,
y el importe neto de los activos adquindos ¥ los pasivos asumidos.

La contraprestacian entregada por ka combinacidn de negockos g2 determing en ba fecha de adguisicion por
la suma de los valores razonables de los activos eniregados, los pasivos incurmides o asumidos, los
instrurnentos de patrimonio neto emdido y cualquisr contreprastacion contingents que dependa de haechos
fubpros o del cumplimienta de certas condiclones a cambio ded controd del negocio edguirido.

La comtraprestacion entregade, excluys cualguisr desembolso gue no forma parte del mercambio por 2l
negocio adguirido. Los costes relacionados con la adquesicion = reconocen como gasto 3 medida qua se
inGurmen,

El fondic de comercio representa la diferencia positiva entre &l coste de b combinacidn de negonios v el
valor &n la fecha de adquisiclon de los activos adguiridos, pesivos y pasivos contingsntes asumidos del
riegocs adguirde
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El fando de comercio me 2 amariza, sing gue a8 compruaba su detenoro con vna panadicidad anual o con
antarondad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del active. A estos efecios, el fondo de
comercio resultante de |a combinacidn de negocicos s2 asigna a cada una dé las unidades generadoras de
afectiva (UGE) o grupos de UGES del Grups que se espera se vayan a beneficiar de |as sinergias de la
combinaciin y se aplican los criterios a los que s8 hace referencia en of apariado {g), Despues del
reconocimiento inicial, el fondoe de comercio se velora por su coste menos les pardidas por deterioro da
valar acumuladas.

El fondo de comerco gensrado internameanie no Se (SConooe COms un Soiivo.

Este epigrafe corresponde al cosie de los aclivos inlangibles identificables adguiridas en [ comblnacion de
negacios. y refleja su vabor razonable, sahwo las excepeiones previstes an el apartedo de combinsciones da
EgCins

Los aclives mitangibdes separanles & entificalbles comeaponden al valor ssignedo a clientes [ puntos de

consdn, porun experts independiante &n el process de identificacidn v asignacidn del coste de adquisicdn
da negocios. Como consecwencia de ello, han sido reconocidos separadamente dal fondo de comarcio.

Alcariome bt

Las licancias para programas mformaticos adquindas a terceros e capitalizan sobre 2 base de oS cosles
an que e ha incurmido para adquindas y preparerias para usar & programa especifico.

Los gastos reladonados con &l mantenimianio de programas informalicos §e reConocen coma gasio cuando
g8 incurme &n ellos. Los costes direciemente relacionados con la produccian de programas imaomabcos
unicos & dentificables controlados por &l Grepo, ¥ gue 225 probeble que veyan 8 generar beneficios
BEONOMIGOS SUPEniones a [o% costes duranbe mas de un afio, S Meconseen como actvos intangibles. Los
costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas mformaticos y un porcantaja
adecuado de gestos genarales.

Vida il v Amortizaci

El Grupo evalds pars cada aciivg Intangible adquindo si la wida ol es finite o indefinida. A estos efactos sa
entends que un activo intangible tene vida Ot indefinida cuando no exdiste un limite previsible &l periodo
durante &l cual va a genarar entrada de flujos nedos de efectiva,

Los activos inlangibles con vidas Otiles indefinidas, no se amortizan, sino gus ss comprueba su deterions
con una pericdicidad anval o con anterioridad, si existen indiclos de una polenclal pérdida def valar da bog
Mmismaos.

La amoriizacion de los aclives intangibles con widas Oliles finitas se realize inesiments distribuysndo el
importe amadtizable de forma sisterndtica a ko largo de los siguienies anos de vida eatimada

Método da Anos de vida
_amortizacion  ofil estimada

Apliceciones infommaticas Linaal 4
Patertes, licencias, marcas y similares Lireal A0-60)

A esios efectos S8 enbende por importe amortizable el coste de edguisicdn o coste atitbwido menos su
valkor residual.

El Grupo renesa &l valor residual, |3 vida Gl y &l matodo de amodizacion de los activos intangibles al cere
de cada ejercicio. Les modificacionss en bos criterios imicialmente establacidos 58 reconocan como un
earmbio de estirmacstn,

16




NORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCION, 5.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Mamaria da las Cuentas Anuabes Consolidadas

Deterionn del valor de los actvos

El Grupo evalia y detarmina las pérdidas v las reversiones de las pérduias por deleroro de valor del activo
intangile de aceerdo con los critenias que 32 mencicnan en el aparizdo (h).

{h} Deterioro de valor de actives no financieros sujetos a amortizacién o depreciacidn

El Grupo sigus &l criterio de evaluar la existencia de indicies que pudieran pomer de manifiesto el potencial
deferioro de valor de los actvos no financierps sujabos a amortzacion o depreciacion, al objsto de
comprabar s el valor contable de los menclonados acthvos evcede de su valor recuperable.

Agzimismo, y con independence de la exstencs de cuslquier indicio de deterioro de wvalor, & Grups
compreeba, al menos con una penodicidad anual, el pofencial deteroro def valor que pudiers afectar al
fondo de comercio &3i como 2 los activos intangibles gue a0n no 58 encuentran disponibles para su usa,

El valor recuperable de los activos es al mayor enfre su valor razonable menos los cosles de enajenachdn
0 disposicetn por ofra via y su valor en uso.

Les diferencizs negativas resultantes de la comparecin de los valores confablas de los aclives con sus
valores recuperables se reconocen en resullados, excepto en egquellos cesos en los que el Sctvo no
comente s& ragistre por su valor revalorizado,

El valor recuperable se debe calcular para un activa individual, @ mencs que e activa no geners entradas
de efectivo gue sean, en buena medide, indepandiantes de s cormespondienies & Gres AcivGS O grupos
de activos, 5 este es el caso, el mporte recuperable se detarmina para la Unidsd Generadora de Efectiva
(LMGE]} a la que parbenece,

Las pérdidas relacionadas con el detenoro de valor de la UGE, reducen iniciaiments, an su caso, ol valar
del fondo de comercio asignado a la misma v a continuaciin a ks demés activos de la UWGE, promataando
en funckdn del vabor contable de cada uno de los activas, con al limite para cada uno de ellos del mayor de
%1 valor razonable menos los costes de enajenacidn o diSposicion por obra via, Su valor &n uso y e

El Grupo evalia en cada facha de e, sl existe algun indiclo de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores va no edste o pudiera haber digminuids, Las pérdidas por deterons del
valor comespondientes &l fondo de comercio no son reversibles. Las pardicdas por delencro del resto de
activas salo 5@ revierten s se hublese producido un cambio en las estimacionas utilizadas para deteminar
&l valor recuperable dal activo.

La reversidn de la pérdida por detenoro de valor s= registra con abond 3 resuftados, exceplo en aquellos
casos en los qua el adtive no camients Se regisire por su valor revelonzado. No obstante, & reversidn da ka
pérdids no puede aumentar &l vabor contable ded active por encima del valor contable gue hubiera tenida,
neto de amortizaciones, si no 58 hubiera ragestrado of deferiara,

El importe de ka reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distibuye endra los actvos de la misma,
excaptuando &l fondo de comercio, prorrateanda en funcidn del valor contable de los activos, con &l limite
por active del menar de gu valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones,
si no se hulbisra regisirado la pdedida,

i Arendamisntos

El Grupo clesifica como armendamientos financieros, ks conbrales gue al inicio trensfieren de forma
susiandal ks nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos al arrendatana, En caso conlrano
sa clasifican como arendamienios aberabivas,

Condabilidad del amendador

El Grupa ha gadico el derscho de wo de determinedos activos (princpalmente contadores de gas) Dago
coniratos de arrendamisnio,
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Los contratos de arrendamisnio an los que al Grups ranshiere a terceros de forma sustancial bos riesgos v
beneficios inferentes & la propledad de los activos es clasifican como amandameentas financieros, En caso
contrania 58 clasifican coma armendamientos operativos. Al 31 de diciembre de 2017, & Grupo no dispans
de arrendamientos financiercs.

Los activos amendados a terceros bajo confratos de armendamiento operativo e presentan de scuerdo a ks
nafuraleza de los mismos resultando de aplicackdn los prncipios contables que Se desarrollan en ¢l apartado
g inmavilizada,

Los ingrescs procedenies de los amendamientcs operativos, netos de los incenthvos concedidas, se
reconocen como ingresos de forma lingal a lo tego deld plazo de amendameento.

Contabilidad del atan
El Grupo tiens cedido &l derscho de uso de determinedos activos bajo contratos de armendarmienta,

Las cuotes dervadas de bos smandamientos oparativos, netas de los mcentivos reciledos, S8 reconocen
carnn gasto de farma lineal durante el plaza del arrendamiento excepto que résulta mas reprasentativa atra
bese sistemdtica de reparto por refleiar més adecuadamente &l pabrdn temporal de los beneficios deal
arrendamienta.

El Grupo reconoce bos costes miciabes directos incurmides an los armendamignios operalivos coma gasio a
rivescica QUE S8 Incusren,

Las cuotas de arendemiento contingents s registiran como gasto cuando a5 probable que Se @ @ nelmir
en ks mismas,

Todos los arrendamientos del Grupo son amendamisntos operativos.
{il Instrumentos finantcieros

Clasificacdn de instrumenios financienos

Los instrumentos fnancieraos se clasifican en el momento de su reconocimienio inicial como um ackivo
financierc, un pasivo financier o un instrementa de patimonio, de confarmidad con el fondo econdmico del
scuerdo contractusl ¥ con las definiciones de achivo financiaro, pasive financers o de instrurmenls de
padrimenis desarrolladas en i MIC 32 Instrumentss financieros: Presentacson”.

Los instrumentos financiaros se recongcan cuando o Grupao $& convierte a una parte obligada del contrato
o negocio [urldico conforme a les disposicionss dal mismo.

A afactos de su valoracion, los instrumentos financieros del Grupo se clasifican en les categorias de activos
y pasiwas financiercs a walor razonabla con cambics an resultados, separando aguellos designados
inicialmente de squellos manienidos para negociar, préstamos y cuanias & cobrar y pasives financdesos a
coste amarizado, La dasificacion en las cateqorias anteriores se efectls stendiendo a las caractarisiicas
del instremanto y a las intenciones del Grupo en el mementa de su reconocimiento micial

Frincipins o8 conpensaciin

Un sctvo financiers ¥ un pasivo financers son objelo de compensacidn sblo csando el Grupo tiene al
deracho exigible, legaimenis de compensar los importes reconocidos ¥ tiene la intencidn de liquidsr ka
cantidad neta o de reglizer el activo y cancelar el pesivo simulténeamanta.
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Los préstamos v cusntas a cobrar son acthvas Bnanceros no derivades con cobros fjos o determinabies
que o cotizan en un mercado activo distintos de agquellos dasificades en olras categorias de activos
financerss, Esios aclivog 9e reconocen inicialments por su valor razonable, incuyends ks costes de
fransaccidn incurridas ¥ & valoran posteriorments al coste amorlizedo, utilizando &f método del tipo de
inlerés efective, Mo obstante, ko anterior, los créditos por operacdonss comercialés con vencimiento no
suparior & un ano sa valoran, tanks en el momento de reconocimienta inicial coma posteriormenta, por su
wvalor nominal siempre gue el efacts de no actualizar los ujos No Sea significativa,

Las invarsiones &n instrumentes de patrimanio cuyo valor razonable no pueds ser astimado con fabiiidad
¥ los instrumentos derivedos que estdn vinculadss a los mismos ¥ que deben se liquidados por enfrega de
dichos matrsmenios de patrimonio no cofizedos, 52 valoran a coste. Mo obstanta, sial Grupo puede disponer
an cualquier moments de una valoracion Fable del active o pasivo financiers de forma continus, Sstos Be
reconocen en dicho moments a velor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcidn de la
clasificacion de ko misrmoas.

Los dividendos e reconpcen segun lo dispussto en el spartedo (o).
Defarar ds walor e incobrabilidad de scfivos financieros

for fin ) valoranos 2 cosfe amorfizado

El imparta de la pardida por detencro del valor de actives financieros valorados a coste amontzadn &5
ks difErencia entne @ valor coniabls del activa fnandeno y el valor sctual de los flujos de afectiv fueos
eatimados, excluyendo las pérdidas crediticias fuluras en las que no se ha incurrido, descontados al
fipo de interés efectivo onginal dal actva.

Bl Grupa reconace la pérdida poes deterore de valar y 1a Incobrabilided de préstamaos y ofras cuentas
& cobrar y de instrumenios de deuda medianie ¢ regisbro de una cuenta corectra de los activos
financieros. En el momenio en el que s& considara que &l deterions v 1 incobrabilidad son reversibles
s ehming e valor contable contra e importe de la cuenta correciora.

La pérdida por detarioro de valor s& reconoce con Sargs a resullados v 3 revensible en ejercicios
posteriores, sl e disminucion puede ser objetvarmenta relacionada con un evento postencsd & su
reconacimienta, Mo obstante, la reversibn de k3 pérdide tiens como limite e coste amontizado dues
hubigran teredo los aclivos, Sine s hubiera regestrado le pérdida por deterioro de valor. La revarsidn
de k= pérdida sa reconoca contra el importe e [a ceenta comeclon

El ingreso financiero de aclivos inanciercs para los gue se ha reconocido una pérdida por deferiors
da valor, 58 reconoca an base &l fipo de descueno utilizado pars deacontar bos figjos de efectivo
futuras estimados.

Hlcaia NG f :
El Grupn aphca los criteros de baja de ectives financieros a una parte de un #ctivo fnEndens o & una parte
e un grupo de aclivos inanciercs similares o a un activo financiero o & un grupo de activos financieros
similares.

Los aclivas financieros 22 dan de baje contable cuanda los derechos a recibir lujos de efecliva relacionadas

con los migmos han wencdo o se han transterdo v el Grepo he trespasedo sustancialmanta o5 riesoos §
banseficios derivados de su tilulardad,
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Pasivas f i

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales v ofras cuentas a pagar, que no 52 dasifican &
valor razanable con cambsns en resultados, se reconocen inicialmenta por su valor razonable, menas, en
su caso, los costes de fransaccion que son direclaments atribuinles a la emision de kos mismaos. Con
posteriondad al reconocmiento inicial, los pasivas clasificados bajo esta calegoria se valoran a coste
amorizado ublizands el mélodo del oo de inberés sfectivo. Mo obstante, lo anterior, los dabitas por
operaciones comerciales con vancimiento no supenionr 3 un 3 v g no tensn un tipo de interés contractual
% valaran, tantos en &l momento indcial como posteriomments, por su vakos nominal cuando @ efeclo de no
actualizar los flujos de efective no es signifcativa,

Baja & hos f ;
El Grupo da de baja un pasvo financiers o una parte del mismo cuando ha complids con B obgacion
contanida en al pasiva o bien asté legalments dispensado de |a responsabilidad principal contenida en al
pasivo ya 383 en virtud de un proceso judicial o por el acreador.

Fianzas

Las fanzas racibidas coms consecuencia $e ks conlratos de suministro de gas, se valoran siguiendo los
criterios expuastos para kos pasivos financiaros.

Las fianzas entregadas coma consacuancia de los confratos de alquileres, se valoran siguiendo los criterios
sxpuesing para los actvos financisros.

{k} Distribuciones a Accionistas

Los dividendos ya Sea en efaclivo o &n SSpecia S8 recanacen Como una redeccion de patnmonsa neto en &l
momento an el que tiene legar su aprobacian por el Accionista Unico.

{l) Existencias

Laz ewistencias del Grupo comasponden al GLP que s& encuendra en los depdsitos v se valora a precio de
adguigscion siguiendo 2l método de precio medio ponderado o pravio de venta, i dsbe Reese menar,

El valor de cosie de las existendas e obpeto de comeccidn valorative en aguellos casos an los gue Su coshe
excada su vabor nefo realizable,

[(m)Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liguidos equivalentes incluyen & efective en caja v en bancos. También sa
Incluyen bajo este concepts obras inversiones & corta plazo de gran liquides siempre que fuesen facilments
comeerdibles en importes delerminadas @e efectivo v que estan sujetas a un nesgo msignificante de cmblas
de valor. A estos efectos sa induyen g inversones con wencimentos de manos de fres mesas desds la
lecha de adquisicidn

& afecios del estado de Aujos de efecive consalidade, se incluyen como efectivo ¥ alros medios liquidoes
equivalentes los descubleros bancarios que son exigibles a la vista ¥ que forman parte de la gestidn de
tesoreria del Grupo. Los descubierios bancarios se reconcoen en & balance congolidado como pasivos
financierns por deudas con entidades de crédito.

{nj Ingresos diferidos

Las subvenciones oficiales de Administraciones Pibficas se reconocen cuando existe una seguridad
razonable ded cumplimienio de s condicionss gaociadas a su concesidn y el cobro da las mismas,
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Derpchis d i i

Log importes salisfechos por log cientes en conceplo de derechos de acomelida por lag instalaciones
nacesanas para hacer posible los nuavos suministros o la amphacdn de los ya axastantss se regisiran an
&l epigrafe “ingresos diferidos” del balance, para su imputacion & resultados en el periodo de wda Ool de las
instalaciones de extensidn que financian, o en U caso, CLAndD S Produzca SU ensenacidn o comeccin
valorakiva por detariaro.

(o) Retribuciones a los empleados
Apoitaciones definidss

El Grups registra lags conbribuciones a realizar a los planes de aportadones definidas a medida gue los
empleados prestan sus serdcios. El mporie de las contribuciones devengadas se registra como un gesto
por refribycones a ios ampleados

Relnbucionss 8 eMxesdos a corto plazg

Las retribuciones a8 emplesdos 8 corto plazo son diferentes de las mdamnizaciones por cese, cuyo pEgo 58
espeara liquidar integrameants antes de los 12 meses sioulantes al clere del esarcicio en e gus los empleados
hayan préstado kg sericios que las olargan |as redribucionas,

El Grupo reconoce &l coste esperads de la paricipacidn en ganancias o de los planes de incentives a
rabajadores cuando axisbe una obligacion presente, legal o implicta como consecuencia de sucesos
pasados y sa puede realizer una estmacian fiable del valor de la obligacian,

A sgspic

Oe acuerdo con la reglamentacian kboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizacionss a
log empleades con los gue, bajo detemminadas condiciones, rescinda sus redaciones laboralas.

{p) Provisiones

Crifgnios Quiiriies

Las prowvisiones ge reconacen cuanda & Grupo ens una obligacidn presente, va sea legal o impéicila, como
resulfado de un suceso pasado; es probable gue exisla una salida de recwrsos que incorparen beneficos

econdmicss futuras para cancalar tal obligacian, v se puade realizar una estimacian fiabls dal mponta dela
obligacsdn.

Los impaortes reconocidos en &l balancs congalidade cormaspanden & la mejor estimacidn a la fecha de ciarre
di o5 desambolsos necasanos para cancelar |8 obligacion presenta, una vaz considarados |05 riesgos 8
inceridumbras relsconedos con k3 provision y, cuendo resulte significativa, el efecto financiero producido
por el descuenio, slempre que s pueda determinar con fiabllidad los desembolsos que se van & sfeciuar
an cada penodo, El tipo de descuenio se delermina antes de mpuesios, considerands &l valar iemporal ded
dinera, a5l como los resgos especificos gue no han sdo considarados an los fujos futuros eleconados
can k3 provision en cada fecha de chems,

Las abligaciones asladas se valoran por el desenlacs individuad que resulta mas probable.
El afects financiens de las provisiones se reconace como gastos financeros en resultados.

Las provisiones no incluyen & efecto fiscal, ni las gananciss esparadas por la enajenackin o abandong dis
achvos

Las provisionss se reviernen condrd resultados cuanda no &5 probable que exista una salida dé recursas
para cancelar @l obligacian, La reversidn se realiza conkra |a partida de resuliados en & gue sa hubiers
registrado al cormespondients gasto y el exXcaso, an U CEED, S8 reconocs an |a partkds ofros ingresos.
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Par su parte, s& conssderan pesivos contimgentss aguellss posibbes obligacionas surgidas como
CONSECUBNGS di SUces0s pasados, cuva materializaciin estd condiclonada & que ocuUma o No Ung & Mas
eventos futwros independientas de la voluntad ded Grupo. Dichos pasivos contingantes no son objelo de
regsbio contable presentdndose detalle de los miamas en la memona en a8 notas corespondisntes.

{g} Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ngresos por la vanta de bisnas o senicios s8 reconocen por @l valor razonable de la confrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

El Grupo evalds si exasten diferentes componentes an una fransacodn, con &l obsato de aphear los citarias
de reconsdmients de ingresos a cada una de ellos.

ingqresns por Yanls

Con la entrada en vigor en febrero de 2002 del nueve marcs regulatoro del sedor gasista en Espefa, se
raguld un procedimiento de bguidacikan para la redistripucion antr las emprasas del seclor de la facturacian
obtenida por peajes, cadnones v tarfes netss de ceotas pars destinos especificos de forma gue cads
empresa perciba los ingrésos que le han sido recanocdas por Sus acthidades requisdas

El Grupo realza una estmacidn de astas liquidaciones devengadas al 31 de diciembra de 2017 pendientas
de liquidar por la Comisson Nacional de los Mercados v la Compatencia. & la fecha de formulacian de estas
cuantas anuales no s ha publicado |a liguidacidn definitiva del ejerccio 2017, No oblanie, no S espers
que de asts denve diferencias significativas con respacio 8 les estmaciones realizades, incluida la del
défteit.

El Real Decreto-Ley B2014 por el qua e apruaban medias urgentes para el crecimianio, [a competilividad
y le eficiencis, convalidads a fraves de la Ley 182014, estebleca &l principio de sostenibilidad economica y
financiera dal sistema gasista. Asl cualquier medida gue pudiera suponer un ncrementos de costes o une
reduccion de ingresos deberd Incorporar una reduccion equivabente ge ofras parlidas de costes o un
incramento agquialents de ingresos g asegure el equilibnio del sistema. Por obra parte, limita los
desajustes anuslss antre ingresos ¥ costes del sistema de forma gue su cuantia no podra suparar el 10 por
cearo de los ngrescs byuidables del ejercaio v ks suma de los desajustes anual y anuelidades reconocidas
pendientes de amaortizar no podrd superar &l 15 por cente de este impoe, Los ingresos por retnbucion de
la actividad de distribucian de cada afio se fijan con cardcter ex — ante. Las Ordanes Ministeriales que se
publican a final da cada aflo estabdecen ks retribucion prevesta para el afo postenor en base a la prevsidan
de wenlas y capiacidn de consumddores para =l afo posterior. Eso origina que fa cifra de retribucidn sea
revable durante un plazo de dos anos, hasta gue $& Genen los datlos definitivas de demanda y caplacion
da cliantes dal ejercicio analzado. En base a allo, [a Ordan ETWWNMETT2018, publicada & 23 de diciembre,
regularizé las cifras de retribucidn de 3016 y 2015 conforme & les cifrzs de ventss y consumidoras mas
aciualizadas.

La Dnden ETUMSTTZ0E publicada & 23 de didembre, establecid i Retribucidn reconocda a la Actividad
de Distribucatin del afio nalural 2017 en aplicacion de los pardmetros que fuernn filados por la Ley 1802014,
da 15 de octubre, de aprobacian de medidas urgentes para &l crecimiento, |3 compsdithvidad y la eficiancia.
Esta Ley llevt a cabo determingdas reformas en la retrbucién da las actvidades gasistas, con el objetvo
de gliminar la generacian de défict en of sstema de liquidaciones.

En lines con lo sehalado, estas relribucionss a la actividsd de Destibucdn, s ajustan una ver gque el
Ministero de Enargla, Tursmo v Agenda Digital establezca los importes definitivos da dicha Ratribucdn a
partir de les cifras realss de incremento medio de consumidores y de incramento de KWh wehiculados. El
Grupo conalders que no se produciedn diferencias significativas entre los mpores registredos y las
Epadaciones defrilivas, No obstanle, estas dlerencias, coando se produzcan, Se imputansn comog un
cambio da estimado an [a cuenta de pérdidas y ganancas consolidada.
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Durrante gl ejercids 2018, se recibid ka Bguidacdan definifive de kzs Actividades Reguladas del Saclor Gas
de los ejercicios 2014 v 2015, La cifra de défict del sector gasista corespondients a 2014, gue incluye los
disficits acumulados de afos anteriones, se camd en 1.025 millones de suras, los cuales saran recuparalies
por los suetss regulados en quincs anuabdades conseculivas desde el 25 da noviembre de 2018 y hasta
el 24 de noviembre de 2031 a un tipo de interés en condiciones aquivalentes a las de mercado, Eate tipo
de mierks 23id pendiente de fjarse (ar. 65.a de la Lay 18/3014), sin embargo, en la Orden ETUMN 8772016
56 propons un Bpo de interés provisional con el valar de 1,104% sequn ko propuests porla CHMC. El imporis
que coresponde al Grupo de este défict asciende a 55.921 miles de euros y ha sido objelo de tilulizacidn
anbes del 31 de dicembre de 2017 (Mata 13), En lo comespondienta 8 2015, la ofra da défict sa carrd &n
27 millones de eurcs, que seran recuperables por (o8 sujeios regulados en cingd anuakdades (desde & 25
de nendembre de 2016 hasta el 24 de noviembra de 2021) 8 un tipe de miards &n condiciones equivalentes
a las de mercado, que estd igualmente pendients de determinacién. Sin embargo, en |l Ordaen
ETLIHSTT206 se propone un bipo de interés provisional con el valae de 0,835% sequn o propuesto por [a
CHBC, El imparie que comresponds al Grupo de eate déficit ascendea & 1,737 miles da aurcs.

Por otro lado, conformse & ka kquidacidn provisional 15 de 2018 practicada por la Comisidn Macional de los
Mercados v la Compstencia el déficit del elarccio 2016 ascenderia 3 50,01 millones de eura, de eskes les
comesponderian a MNoregas Energia Destribuciin, S.A.L. (antes Nalurgas Energia Distribucién, SA0U)
£ 32 millones de ewos, lo que ha supuests una reduccidn con respects a las prénvisiones realizadag a 31
e dicsermbre de 2016 de 5 millones de euros gque aparecen gjustados en el belsnce consolidedo de 31 de
diciembre de 2017,

Praglagitn d 5

Los ingrescs darvados de la prestacidin de sendcios de inspeccion, akguiler de contadores v ofros, e
reconocen en el momenio de la prestacion del servicio.

El Grupo evslia perddicaments s algin conbrats de prestacidn de sendcios bene cardcler onercso y
reconooe, &n su casao, a5 provisionas.

infarasss v dividerndos
Los intereses = reconocsn por &l método dal tipo de mitends efective, que es el fipo de acluaizacidn que
iguala el valor en Borog de un instrumenta financiero con los Aujos de efectivo estimados a [o largs de la

vida asperada dal instrumenta, 3 paric de sus condiciones contractuales v sin congiderar las pardidas por
rigsgo de crédito futuras.

Log ingresos por diidendos procedantes de inversiones an mstrumentos de patrimonio se réconooen &n
rasultados cuando han sungido los derechos para el Grupo a suU percapcidn.

{r} lmpuesto sobre las ganancias

El gasto o ingraso por el impuests sobre las ganancias comprende tanto el impusato comiente como &l
impuesio diferido.

El impuesto comiente &5 la cantidad a pagar o a recuperar por el impussto sobre las ganancias relativa a la
ganencia o pardida fscal consofidada del ejercicio, Los aclivos o pasivos por impuesto sobre [as ganancias
comiente, se valoran por les cantidedes que S8 espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
ulilizands la nomativa v tipos mposithves que estan aprobedos o estén a punio de aprobarse en la fecha
de cieme,

Los pasivos por impussto diferido son los importes a pagar &n @l fdirg en concepta de impuaesto sobra
sociedades relacionades con las diferenciss temporanias imponibles mientras que los aclivos pod impuesto
diferida san los impories & recuperar én conceplo de impueato obre sociedades debido a |a exestancia da
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensaies o deducciones pandiantes
de aplicecidn. & estos efecios se entiende por diferancia temporaria ks diferencia exislente entre el valor
conlable, de los activos y pesivos y su base fiscal

El impuesto sobre (a5 ganancias, corments o difenido, se reconobe en resultados, sshio que surja de una

frensaccitn 0 sucess acondmico qua se ha meoonocido en el msma ejerciclo o en ofra diferente, contra
pafrimanie neto o de una combinacion de negocias.
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El Grupo reconoca las deduccionas por inversion aplicands los oriferos de reconacimients y valoracion de
Ins aclives por impuesto oomente o diferido, sehvo gus tengan la naturaleza de subvencidn. 50 las
deducciones tianan la naturaleza de subvencidn, se reconocen, presentan vy valoran aplicando la palitice
contable comespondiente. A estos efectos, el Grupo considera que benen naturaleza de subvencdn
anquelas deduccionss cuya aplicacidn es independients de |a existencia de cuota integra positva y quea
tienen condicionas sustantivas operafivas adicionales a la realizacién o mantenimiento de la inversidn,

El Grupa reconocs los pasivos por impuesto diferido en todos los casos excapho que:

surjan dal reconocmiento inkcial del fondo de comersic o de un ackhia 0 pasivo en una fransaccion
gue no s una combinacidn de negocios v en ks fecha de |a transaccion no afecta ni al resuitada
contabla ni a la base mpondohe Gscal,

comaspondan a difarencias relacionadas con mersiones en socedades dependientes, asockadas
y megooos conjuntos sobre |as que ef Grupo tenga |a capacidad da controlar el mamento de su
rEnsErgion y no fuese probaile gue se produzea Su resarsiin en un futuro prenssible.

Recongcinvenio de aclivos por imouesto difendo
El Grupo reconocs los aciivos por mpaesto diferido siampra gue

resulie probable gue existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compEnsacion, o
cuando la legislaciin figcal conternple la pogsibilidad de corversidn futura de activos por impuesto
diferido en un crédito exigible frente a ka Administracidn Piblica. Mo obstanie, ks aclivos que surjan
del reconocimbents inicial de acrios o pasives BN UNa rEnE3cCIGn Que no es una combinackin de
nagacios v en la fecha de ks fransaccion no afecta ni al resultado contable ni a le bess mpanible
fizzal, no son objeto de reconocimianto;

cormespondan a diferencias tamporarias relacionadas con inersiones en dependientas, ssociades
y negocios conjunios an ka medids an gue [as difarencias temporanas vayan a revertic én un fuluno
previsibhe ¥ 2o espene generar ganancias fiscales futures positivas pare compensar |3s diferencias,

Se considers probable que el Grupo dispone de ganancias Rscales suficientes para recuperas log activos
por impuesto diferido, sempee gue existan diferenciss emporanas imponiblas en cuantia seficents,
relacionadas con la misma autoridad fiscal ¥ referidas al mismo sujsto pesivo, CUya Mversiin 56 @spans &n
al misma gjercicio fiscal en o que e preves revienan las Sferencias lemporanas deducibles o en ejarcicios
en los que una pErdida fiscal, surgida por una diferancia termporaria deducible. peeda ser compensada con
ganancas anierones o postanonas,

4] objete de determinar las ganancias fiscales fuluras, & Grupo tiene en cuenta las oporiunidades de
planificacadn fiscal, siempra gue tanga la imancion de adopladas o &5 probable que las vaya a edoptar.

Vialoraoion die soffves ¥ pashas por impeshs difesdo

Los sctivos ¥ pasivos por impuestos diferidos se valoran por Ios tipos imposifives qgue vayan a ger de
aplicacion en log ejerdcios en los gue se espers reslizar los activos o pagar los pasivos, a pasir & @
nommativa v pos que estén aprabades o se encuentren & punty de aprobarse ¥ une vez consideradas las
consecuanciss fiscales que so darvardn de la forma en que el Grups espesa recuperar ks activos a liguidar
las pasivos,

El Grupa revisa en la fecha de cierme del gjercicio, =l valor contable de los activas por mpuastos difesdos,
con el objeto de reducir dicha valor en la medida &n que no es probable que vayan a existir suficientas
bazes imponibles positivas futuras para compensaros.

Los aclivas por impuesios diteridos que no curmplen i2s condiciones anteriores no son reconocidos an al

balance consolidads. Bl Grupa reconsiders al clerme del ajercicia, al se cumplen las condiciones para
recondacer ks Boiivos por impuestos diferidos que previaments no habbian sido reconociog

24




NORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolsdadas

El Grupo sold compansa los aclivas y pasivos por impuasto sobré las ganancias comenbs 5 axisle un
deracho begal frente a les autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las dewdas gue resulten por
sU iIrmpante nets o bien realizar o5 actives v liquidar las deudas de farma sirmultdnga,

Consofdscidn fecs!

En &l pericds de ocho meses terminado & 31 de diciembre de 2017, la Sociedad dominanbe fributa en
régimen de tnbuiacidn consclidads en =l régimen foral de Bizkaiz, con |a soceded MED Suministo GLP,
5. AL (Sociedad dependients)

La Sociedad dependiente NED Espana Distribecidn Gas, 54U, trbuta individualmaente.

El gasto devangado por impuesio sobre sociedades, de las sociedadss que s8 encuantran en régiman da
decleracidn congolidada, s& determing teniendo en cuenta, ademas de los parametros & considerar &n caso
dia tributacian individual exgeeestos antariormants, kos sguismbes:

- Las diferencies temporsnes y permenentss producidas como consacuencia de le eliminecidn de
resultados por operaciones entre socedades del Gripo, dervadas del procese de determinaciin de
ks bass imponibls conschidada.

- Las deducciones y bondficedones que cormesponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen
de declaracidn consolidada; a estos efectos, las deducciones v bonificacionss se imputardn a la
socedad qgua realizd ls actvidad u obtuvvo &l rendimiento necesano para obtener & derecho a la
deduccion o bonificacdn fiscal,

Las diferencias temporarias derivadas de las eiminaciones de resullados enire las empresas del grupo
fiscal, se recondcen &n la socedad que ha generado & resullade v $é valaran por &l ipo impositve apicable
a la mismas.

Paor la parte da los msultados fiscalas negativos procadentes de algunas de las sociedades def grupo fiscal
que han sido compensedos por el resto de las sociedades del grupo fiscal, surge un cradito y débito
reciprocs entre |as sociedades a 1 que coresponden v las sociedades que lo compensan, En caso de
cpue: exista un resultado fiscal negative que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del grupa
fizcal, estos craditos fscales por pérdidas compensables son reconccidos como achvos par impuasts
diferido siguiendo los criterios establecidos pare su recanocimeento, considerando el grupo fiscal como
sujebo pagiva,

{8} Informacitn financiera por segmantos

Un segmento de explofacidn es un componente del Grupo que desarrolla actividedes de negocio de las gue
puede obdenar ingresos ordinanos @ Incumr en gastos, ouyos resullados de explotacitn son revisados de
formma regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacidn del Grupo, para decdir
aobre los recursos que deben asignarse al segmente evaluar su rendimisnto v en relecidn con el cual se
dispona de mlarmacedn financiera diferenciada

El Grupa poses dos seqmentes aperatives, tal y como sé describe mas adelante, que son |as unidades
astratégicas dal negocio.

El Grupo incluye los siguisntes segmeantos oparathas:
= (a5 Matural
= GLP — Gas Licusdo del Petrdleo

Las politicas contables de los segmentos son k3 que estan descritss an asta Mota 5.
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El métado de obiencion de este informacian financiera por segmentos parte da la asignacian de cada
e las sociedades que lorman 2| perimeine & una actividad, pues existe una relacian univoca anire sociadad
¥ sagmenta.

El proceso de consodidacidn se ha realizedo siguiendo estnictaments los principios y normas que regulan
consoldacian legal.

Los resultados las empresas ssociadas se incorporan al segmenio que estas desamollan, gue ez el de
digtribascidn de gas natural,

{tj Clasificacion de activos y pasivos antra cormiente y no corriants

El Grupo presenta 2| balance consolidado clasificando adivoa y pasivos entre comende y no comenta, A
astos efectos son aclives o pasivos corfientes aguelles que curmplan los siguienbes crleros,

Los activos se clasifican como comienies cuando se espara realizaros o s8 pretends wandaros o
consumirios en el ramnscurso del ool nomal de la explotacidn del Grepo, == manbensn
fundamantalmente con fings de negodiacion, se espera realizados deniro ded periodo de los doce
meses posteriores & le fecha de ciemme o 22 rata de efectivo w otros medios liguidos equivalantes,
exceplo en aquelios casos en los gque no puedan ser inercamisados o wilizados para cancelar un
paeiva, al menos daniro o los docas meses siguientes a la facha de carma,

Lo pesivas sa clasifican como comientes cusndo se aspera liguidaros en al ciclo normal de la
expdotacian del Grupa, se mantienen fundamentalmante para su negociacsdn, se tienan gue bhouidsar
dantro del pericdo de doce meses desde la fecha de cesrre o el Grupo no Giens el derecho incondicional
para eplazar [a cancelacidn de los pasivos durants los doce meses siguientas a la facha de ciarra,

Los pasivos financieros s8 clasifican como comentes cuando deban Bguidarse dantra de los doce
meses siguientss a |a fecha da cieme, sungue &l plazo original sea por un pariodo supernor 8 doca
rmeEses Y edista un acuerds de refinencacidn o de reestrecturacidn de los pagos & largo plazo que
haya conchuido despuss de la facha de came y antes de que las ceentas anuiales consolidas sean
formuladas.

{u) Medioambiente

Los elementos del inmoviizado matenial adguindos con el objeto de ser ulilizados de fooma duradesa en Su
actividad y cuya finalidad principal s la ménimizacibn dal impacto medioambiental y la protaccidn y majora
el rmesdio ambsenie, inchuyends la reduccidn o elimnackdn de la contaminacidn future de las operaconss
dal Grupo, s reconocen comao activos mediante la aplicacion de criterios de valoracian, presantscidn y
desglose consistendes con los gue s& mencionan en el apartado {d).

El resultads que s actividades del Grupo puedan produdr sobee el medio amblents no eg significativo, Log
gastos dervados de las actvidades medioambientabes s& moonocen coma Diros gasios de explotacion en
=l gjercicio en el gque s2 incurren.

{v} Transacciones entre empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable

Las fransscciones enfne ampresas de grupo excluidas dsl conjunio consolidable saivo aguellas
relacionadas con fusionas, escisiones y aporfaceonss no dinerarias de negocios, S& reconoosn por el valor
razanable de ka contraprestacidn entregads o recibida. Le diferencia antre dicho walor y &l imporie acordado,
5@ rppshia de acuerdo oon la SUstanca ecandmaca subyacenbs.

{w] Transacciones en monads extranjera

Las ransaccionas an moneda axtranjara & ragestran micalmenta al lipo de cambilo vigente en la fecha da
la transacokin,
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Los activos y pasives monetarios denominados en moneéda exiranjera se conviarten al tipo @& cambio
wigenbe a la lecha de Balance consolidada. Las diferencias de cambio, tanto positives como negativas, que
58 Originen en este procesn, asl como las que se produzcan al liquidar dichos elermentos patrimoniales, sa
reconacen en la Coenta de Pérdidas v Ganancias Consclidada del ejercicio en el gue surjan.

4, Combinaciones de negocios.

Camn Sa expica an la Mota 3.b), como consecusncia de |a Fusidn se han incorporado las operacdonss da

Mortegas Enargia Distnbucidn, 5.4 U, desde la fecha de la adquisicidn de esta por Nalure Gasaed XXI1
S

El detalle de la contraprestaciin enfregada, del valor razonable de (o5 activos netos adguiridos y del fondo
dE COMErcin 85 oomo Sy

Miles da
BUTDE

Contraprestacion enfregada

Efective pagads BOT. 407

Contraprestacidn contingente 1) 192 574

Pagos diferidas 4.5632
Total contraprestacdn eniregada 1.004.613
“alor rezonable de activos netos adquindos O58.703
Fomdo de comerdio (nota 8} 45.810

i1 Corasponde 8 valor mzonable el gano continganta 8l ansped scodnmiy secondado an funadn de kos dyidendos que pague la Socedad
dorintd o prdcrnas 16 af%as con un imporie moma de 203 mdlones de esos. Los Adminstadoras han estimada, an basa 8 les
rovecckones. del Gropo qui asie Mmoo sond satslecha oo prosimas 5 alos. Bl vekr razoiatibe fa sk colculBoo desconanda its
mpotes eslimatog e pago de Ccodd aho & une 1628 del 1,60%

Las activos v pasivos @e Moregss Energia Distribuwcidn, 5.4 U y sus socledades dependianbes comao

admlnc;a;f afectos contables, s= incluyen en el Balance consoldadn a su valar razonable a la fecha de
-El*]'l.'lﬂl .
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Los impaortes reconocides per clases significativas a la lecha de adguisicidn da los aclivas y pasives son
Gomo sigue:

Valor
Razonakbla
(Miles da
___euros)_
Inmovilizado intamgisle 1,634 467
Inmovilizado maternal 1083 .4
Imversiones contabllizadas aplicando el método de la panlicipacdn G
Otrog actvos financeras no oomenles 5H, 245
Activos por impuesio soboe las ganancies difendo 31,347
Eximtancias 4,335
Deudores comerciales v olras cuenlas a cobrar 18912
Otros aclivos fnancenas conmientes 4.155
Periodilicacianes 2025
Efective y ofras medios lguidos eguivalentas 43.102
Total activos 3080688
Dewdas a largo plazo y corto plazo 1.430.088
Ctros pasivoa no comentes 420
Pasivos por mpuesto sobre las ganancias diferido 355,148
Acreedores comancizles y ofras cuentas & pager 337 666
Dtros pasivos comentas B.765
Tatal pasivos. 2.121.965
Tatal aclivos netos adquiridos Q58 703

El Fondo de Comarcio asciends & 48 millones de euros y comprende activos intangibles no separables v

|H|:IE| afectos de sinergies esperados, La asignackin provisional del Fondo de Comerdo se delalla en la nota

La contribucién de los activos metos incorporados an la transaceidn al resultado neto del penoda de ocho
meses terminado e 31 de didembre de 2017 del Grupe desde & 27 de julio de 2017 ha ascendido a un
beneficio del1.986 miles de ewrns, aprogmadamenta. 5i dicha sdquisscicn huibésra tenido lugar el 1 de
anarg da 2017, &l increamento da los ingresos ordinenos del ejercicio 2017 habria ascendido 5131487 miles
da ewos, |l incremento del beneficio de explotecidn antes de amortizaciones seria de 101,473 miles de
eurcs y el dal resultado neto del ejercico seria de 26 852 miles de auros,

Los costes incumdos an la adguisician no han sido ssgnificativos,
La contsbdzacion de esta combinacidn de negocios g2 ha determinado proveonalmenta a la fecha de

preparacion de @808 cuentas anuales consolidados, dado gue adn no ha finalizado &l plazo de docs
meses desde Iz adguisicidn de la Sociedad establecido por la NIF 3 *Combinaconss de negoca”,

6. Informacién Financiera por Segmentos

En = cusdro ssguiente se presenta la informacidn segmentada a 31 de diciembre de 2017 para cada uno
de loa diferentas negocios explotados en el seno del Grupo, ablenidos a partic de b aplicacion de los oifarios
desenitos @n la nota 308),
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342217

Ingresos ordimarnios

Trabajos efectuados por el Grupo para su
inmanvilizedo matarial
Aprovisionamienios

Gastos por retribucion & empleados

Gastos por amartizacion del inmavilizado

oz gastos

Otros ingresos

Resultado de la explotacidn

Ingrescs financiarcs {no asignados)
Geates financieros (no asignadoa)
Irmpuesta de sociedades (no asionadas)
Participacidn an beneficos de imversiones
contandizadas por & Metodo de la
paricipacidn (no asgnados)

Rasultado antes de impuestos

Activos del segments
Pasivas del segmenio

Enti as De ient

Miles de guras

Segmentos
Gas Natural GLP e
81.287 10.028 91.317
31268 i 3.128
(2.081) {5.371) (7.432)
{12,807} p (12
(35.208) (3,663 (38,858)
(11.144) {1.347) {12.485)
187 5.750 5.947
23,363 5.444 28.807
2 230
- - (12.881)
. (4,415)
. 57
11.988
2.750.766 144,670 2,904,436
1.740.610 132.487 1.873.097

En &l Anewo | s Incluye |2 informacidén sobre las entidades depeandiantes incluidas an la consolidacion del
Grupd

Durants el periodo de ocho meses finalizedo en 31 de diciembra de 2017 (excepio par kb comentads an la
nota 4 y 3 b)) no s& hen producido vanaciones en el perimetro da consolidacan.
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7. Inmovilizado Material

La compasician v ks mowmientos hablidos en las cuentas incluidas en el Inmaovilizado matenial duranie &
periodo de ocho meses finalizado an 31 de dcambre de 2017 ha sido & siguiente:

Miles de auros
Ortras
Inztalaciones instalacionss Inemovilizade
Construcci  técnlcas y . utillaje y ol CUrSo ¥ OHrg

3az.z2n7 Terrenos ones maguinaria  moabiliarie anticipos _inmovilizodo  Total
Cpste gl 31 de mazo v 3

de abril die 2017 - - : z
Alas . 77 =] E.504 150 10,040
&ltas par combnacion de

neacios (nod 41 E5E 5. 953 1,69 853 a7 a4 10,242 74117 1808108
Bajas - - . & 131 - (=3}
Traspasss - - 5497 157 | 7000
Creste af 31 de diciembre

e J017 ESE E-E;BE 1.55%5-'13 B2 585 11,5636 THET 1818118
Arnonizacitn  asurmdlada

al 31 de marzo v 30 de

abwil ge 2007 - - . -
APz ONES - = (s L 2.980 - {162} (27.0:48]
Altas par cormbinaciones

de negocios Inots 4 - |5 346 BB 545 |3 25| E [58T7E)  [T21.624]
Efs g : : c Q -
TraspEsas - .
Amarizacdn  Acumuids

a1 de diciembie de

2017 - 13,3551 |57 300 (G B8 - {3.037) _[‘.'d-ﬂ-.ﬂ'.?.l
‘alor nedn contable al 31

o giciermbre da 2007 656 2604 1.026.644 22,729 11.886 1534 1065843

Las altas regisiradas &n el epigrafe de inmovilizads en curgo ¥ anticipos por un importe de 8.504 miles da
euros, comasponde principalmente a altas por inversiones en red propia y extensiones de red en Pals Vasco,
Aalurias y Canlabeia y a desarmollo de redes an nuevos mumacipsos.

Seguras

El Grups biene confraladas varas pdlizas de seguro para cubrr los riesgos a que estan sujetos bos
alamenios del nmovilizade material. E| valor del activo eseguredo por redes v gaseoductos, instalacionss
industriales, edificios de oficinas vy equipos elecirdnkcos ascende a 1.794 088 miles de suros.
Adicionglmenta, hay una cobartura automatica para dafios de 538 220 mises de euros.
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NORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCION, 5.A.U. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memora de las Cuentas Anuales Consalidadas

Bienes fofalments amorizadas

El coste de ks elementos del mmovilizado material que esta totaknanta amortizado y gue todavia esian an
u=an 2l 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Construcciones

Instaleciones técnicas ¥ magquinana

Otras instalacionas, utillaje y mobiliario

Cira inmovilizado

Miles de
ouros
MA2.2047
1.964
149,355
7252
4,205

102,817

A 31 de diciernbre de 2017, el Grupo no bene elementos de immaovilizado matesal an garantia de deudas

inmovilizado material afects & garantias
BanCanas
Compromizos

A I de diciembre de 2017, &l Gropo no tlens comgramEos de compra de aclivos

8. Activos Intanqgibles

La composicidn ¥ [as movimisnios babides en las cusntas incluidas en kos Aclivoes infangibles durante el
periodo de acho meses finakzado en 31 de diciembre de 2047, han sido los siguientes:

Miles de auros

Patentes, Fondo de

Hcancias, comarcio

Marcas y Aplicacionas

31.12.2017 similares informitlcas Total

Cigste al 21 da marzo y 30 da sbril da -
2017 - -
Altas por combinacidn de negocios
(nota 4) 1.531.408 45810 15.517 1.5492.925
Altas = - 4,032 4,032
Bajas - - . .
Cosbe al 31 da diclernbre de 2017 1.631.498 45810 12.648 1.588. 957
Amartizacidn acumulada al 31 de
marzo y 30 de abeil da 2017 -
Alas por combinaciin de negocios -
inota 4) - {12.558) {12.558)
Amorlizaciones (10.778) [436) (11.210)
Bajas - - - -
Amarizaciin acumulada al 21 de
diciembea da 2017 (10.775) = {12953} {¥3.764)
“albor nata contable al 31 da
diciembra de 2017 1.520.723 45.910 G.556 1.573.168

La Socedad no mantiens al 31 de diciembre da 2017 compromisos de adguisicidn de activos intangibles.

31



NORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCION, 5.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memona de las Cuentas Anuales Consalidadas

Fondo de Comencio

El fondo de comarcio resultante da la combinacion de negocos realizada en & periodo de achos meses
finalizade &l 31 de diclembre de 2017 [véase nota 4) gue ascende 3 486 millones de euros, se compons
fundamentalments de lkos beneficios sconamicss fuluos dervados de la propla acthidad de la Socedad
Dorminente y de sus socedades dependientes relacionedas en el Anexa |, gua no cumplen [as condiciones
establecidas para Su réconcsimiento coma un aclive separado

La asignacion del fondo de comercio al 31 de diciembre de 2047 por Unidad Ganeradora de Efectivo (UWGE)
85 |3 Siguitnie

Miles de suros
2017
Distribuclidn de Gas Maturs! Pals Vasco 15,302
Distribucion de Gas Matural Asturiss v Cantabra 30,052
Digtribucion y suminigtra de Gas Licuado del Petrdden 558
45,810

Bi poraimank gk
El coste de los activos intangibles gue eatdn totalmente amortizades vy gus todsvia es18n en uso al 31 de
diciembre de 2017 a5 como sigue:

Miles da
BURGE
IAL2047
Aplicacionas informaticas 11.534

11.634

Calpriang

La publicacidn con facha 27 de diciemibre de 2017 de la Orden ETUNM2EZ2017, de 22 ge diciembre, par la
que e gstablecen los peajes y canones asociados al acceso de tarcaros a las instalacionas gasistas v la
retribuciten e las actividades reguiadas pars & aho 2018, gue ha supussio una raduccion significaliva de
la ingresos a percibir por la Sociedad por el algquiler de contadores, ha side considerado un indicio de
deterionn da la UGE Distibucion de Gas Matural Pais Vasco y Asturias ¥ Cantabria,

Comn congecusncia de ko antenor el Gnepo ha reakzado un test de deteriore siando las hipdlasis princpales
las signeanias:

¢ Retrbucdn regulada: se ha wiilizedo la refribucian aprobada para los afos en gua eské disponible
mieniras que para los posteriones s han ulilizado los mecaniamos de actuslizacidn de dicha
retribucion esiablecidos en les diferentes legislacionss, que han sido aplicados de manera
poherente con bos costes estimados de la uvmdad generadora de afective.

o |nvarssin: se han considerado planes de ineersidn coherentes con los credmientos de demands
esperedos en |8 unidad ganeradora dé afectiva,

o Costes de operacddn y mantenimiento: se ha considerado |8 mejor estimacion disponible de la
avalucidn de los mismos basades en ka informacidn histona de la Socedad.
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o Proyecciones a 15 afos con una tasa de crecimiento a partir del afio 15 de entre el 0,25% y el
0, 75%.

4 Tasa de descuenio anfes da impeestos entre 5,65% y 6,35%. La tasa de descpenio aplicada para
calcular los valores presentes de los fujos kbres de caga ha sido determinada de acuerdo con el
coste medio ponderado del capital (WACC). La WACT es un tipe de descuento basado en las
tasas de rentabilidad exigida de cada uno de los componentes del capital invertido (fondos propios
y deuda financiera) y se calcula ponderando los refornos requeridos de dichos componentes en
proporciin al peso de cada una de eslas fuenbes de financiacion en wna estruciura de capital
esperada, A esle respecto, en dicho calouls se ha lenido en cuenta o sigusante

+ Cosle da capifal o de log recursos propios (Ke):j

o Tasa libre de nesgoe (Rl se ha calculado a partir de la rentabilidad del Bono del
Estado Espaiial

o Prama de resgo del mercado (Rm-Rf): se ha definido conforme al analisis
efeciuads basado en estudios empincos en series largas que analizan s
diferencia entre la renfabilidad histBrica media de la Bolsa v la Deuda del Estado
a largo plazo,

o Coeficiente beta desapalancado: represenia el diferencial de resgo de cada

negocio respecio &l resgo promedio del mercado (Em) v se ha fomado comn
referancia este conficienta de dederminades sociedades cofizadas con negocios
comparables al negocio bajo andlisis.

=  Coste de la dewda (Kd): entendemos que & coste de kb deuda debe reflejar el cosl al que
una compania pedria financiarse.

= Tzsa impositiva nominal aplicable en cada jurisdiccidn

El valor recuperable calculade en ol test de detericro mencionado, ha resultado un valor superior al valor
neto conlable de la unidad generadora de sfectvo por lo gue no s2 han reconocido pérdidas por delerionn
del inmovilizads intangible o tangible en el pericdo de ocho meses terminado el 31 de dickembre de 2017,

Andlisis de sensibiidad

El Grups ha levadeo a cabo analisis de sensibilidad de los resultados de los test de deterioro a vanaciones
de las siguientes hipdlesis en cada unidad generadora de efectivo:

= Un aumento de ka lasa de descuento de 0,5%

- Un menor crecimiento de puntos de suministro de 0,5%

- Un menor crecimiento de la demanda por punto de suministno en 0,.5%.
= Una desminuwcan de la retribucion de distribucian de un 10%

En estos anafisis de sensibibdad llevados a cabo para cada hipdless indvidusimente considerada, se ha
detectado detericro en los sigulsntes casos;

- En Dislribucidn de Gas Nalural Aslurias v Cantabria: bajo la hipotesis de auments de la tasa de
descuento da 20 puntos basicos, un menos crecimeento de los puntos de suministro ded 0,5% o una
disminucion en la retribucidn de distribuecion del 4,5%, el valor en uso resultaria inferior al valor contabla.

- En Diistribucian de Gas Matural Pals Vasoco, en los analisis de sensibiidad realizados no se ha detactado
dederong &n nlngﬂn CAs0
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La Informacidn relative a les inversiones en entidades asociadas contabilizadas aplicando el métoda de la
paricipacdn s& incluye & conbnuscidn

Sociadad
Bomicilia dil grupa % de Imgarie da la
Moamisre Sacial Actividad Auditor titular  parlicipacidn__paricipacidn
Horegas
Energia
Talpsa Gasa, Taolasa EFME Disknbucion,
54, [Guipzoaa) Distribucidn de gas Matural, Audilenes, 5L 541 40,00 260
Ercopllacion y geslion de toda la
irformaciin ralaiva a las redes
inslaiadas por cada und de sus Narlegas
sacios en &l dmbso de la Maore Enargia
Bilbao Comunidad Msdnoma Vasca Stephens Diesdribyscadin,
Irfcalan, A 1LE. Vizcaya) {CAN. AMS, 5. 5.4, 1434 4

125

EI detalla da ks inversionas an instrumanios de patrimanio de empresas del grups y asocladas es como
algue

Altas por
combinackin de PFarticipacian an Saldo a 31 de
Sogiedad Hagacios (Nata 4] manaficios digiembre de 2047
Inkalan, &1.E. 1248 24 167
Toloza Gasa, 5.4, 480 24 ]
08 Z 568

Las enbdsdss asociades no han incumido an pasivas contingantas.
1. Arrendamientos Operativos
El Grupo tiene arrendado, principalments, 2% oficinas én [as que realza su actividad.

El imparte de las cuotas de amendamientos operativos reconocidas como gastos del paricdo han ascendxia
a 850 miles dé euros (véase nota 31).

Los pagos minimas fuluros por armendamisntos operativos no cancalsbles son los siguisntes:

Miles de suros
31.12.2017
Hasta wn afio 1,278
Entre una y cinco afos 156
nas de cinco ahios 715
2,147
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La clasificacidn da kos ectives financiercs por categoriss vy cases s como sigue;

Miles de euros
Mo eorrente Carrents
A cosie & coste
amortizado o amortizado o
coste cosie
Valor
342207 contable Valar contable
Frézfamaos y partidas & cobrar
Créditos
Tipo wariable 5.320 13
Depdsitos v Ranzas 1215 188
Chentes por ventas v prestacion de senvicos - 25748
Daundores comercialas - 7.1
Ciiras cuentas a colbrar - 150
Tatal £.535 O3, 542
Tolal adtivos financiencs 8,535 83.542

Se ssume gue &l valor en libros de los créditos y d&bitos por operaciones comercigles s& aproxima a su
valor raranable.

El importe da las pardidas y ganancas nelas por categarias de acihvoes inancieros a 31 de dicembre de
2017 esciende por un lado & 2,633 miles de suros de gasto que comasponde a la iguedacidn de un derivada

financiers resfzada en septiembre de 2017 (waese nota 33) y por otro 1sdo 8 wn ingreso de 230 miles de
eunes corespondiente a ingresos por inbereses devengados (véase nota 33).

12, Activos financieros Corrientes ¥ no Corrientes,

El detslls de los activos financieros corriantes y no comientes al 31 de dickembae de 2017 &5 como Sigus:

Miles de auros

217
Mo

Lot Carriante

Flanzas entregadas az2a 148
Créditos a vimculadas - 13
Craditos a no vinculadas 5.320 -
Depdsitos constituidos BET -
Deudores comarciales y ofras  cuentas a cobrar (nota 15) = 83.330
Taolal B.535 93542

Dentro ded epigrafe Créditos no vinculadas no cormients a 31 de diciembre de 2017 ge recoge el déficit &
lergo plazo del sector gasista pendiente de cobro (waase Motas 1(c) v 3 (49)).
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Los valores razonables de los préstamos y ofras cuentas a cobrar no difieren significatvaments de sus
waloras contables.

13, Bajas v titulizaciones da Aclives

Confacha 1 de diciernbre de 2017, la Sociedad dominante, en calided de sujeto del Sistema da iquedacionas
con derecho a recuperar las anualidades correspondientes al Daficl 2014{nata 3.q), ha cedido el mporia
las inlereses pendientes de cobro & une entidad financiera. Esta oparacion, por wn mantante de 53036
rmiles de ewros, supone qua ks pages por s conceptos antenarmeants mendonsdos, de conformidad con
las kquidaciones periddices que gire la CHMC, que se tengan que realizar a la compaiia, los realicen a la
cuanta corfente v a favor del nuevo benediciara, Los administredores de la Sociedad dominants considaran
gue s& han fransferido los darechos contractuales a recibir los Mujos de efectivo de asle ectivo financkero a
ka entidad financiera por ko gue 32 ha procededo & dar de baja del belance dicho activa financiero a 31 de
diciambre de 2017. La diferencia antre & valor recibsdo @n ta tiulzacion y el importe por el que estaban
ragatrados es inmaterial

14, Impuesto sobre lag Ganancias

La Sociedad dominante, Mortagas Energia Disfribucidn, 54U, ¥ la Socedad del grups NED Suministro
LP, 5.4 LU tributan & partir de este ejercicio bajo el régimen especal de consolidacion fiscal, en aplicacadn
del régimen de consolidacidn Nigcal previsto en |a Morma Foral 1142013, de 5 de dicembra, dal Impussto
sobre Sociedades, de las gue la sociedad dominante del grupo fiscal es Nortegas Energia Distribucion,
SALL

Sin perjuicio de esta régimen especial de ibutacidn, la sodedad dependiente NED Espana Distribucidn
Gas presenta sus declaracionss fiscales en bases individuales bajo la Ley 2712014, de 27 de noviembre,
dal Impusesto sobre Socadades.

El detalle de activos v pasivas por iImpuestos diferidos por tipos de aclivas v pasivos a5 comd sigues,

Milas de auros

122017
Activos Pasivos
Inmovilizado maleral & lmaterial F2733 340 543
Ingresas diferidos 5 8103
Provisiones par indamnizacionss 1.004 E
Actvacian da créditos fiscales THE -
CHrog 148 =
Tolal activosipasivog 24.680 J4E 848

El defalle de |a veriaciin de los impuestos difendos por tipos de aclives v pasivos que ha sido recanocds
conira el [gasial / ingreso por impuesto sobre iz ganancias diferido a5 comao sigue:

Miles de auras

AH.A2.2017
Activos Pasivos
Immevilizada matenal {3.274) 4 810
Ingrasas diferidas = H
Provigtonas 1.004 =
iros 155 L
Total actvosipesivog {2.112) 4.841

Con efectos 1 de enero de 2014 se aprobd la Norma Foral 1102013, de 5 de diciembre del Impuests sobre
Sodedades, que establecs un limite temporal de aplicacian de hases imponibles negativas y deducclanes
iz la csota de 15 afos contados & partir de ka entrede en vigor da la citada Morma Foral que afecta all Grupo
fiescal foral.
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El detalke del (gasta) / ingreso por mpueesio sobre s ganancias &f coma sigue

Miles de euros
HAZ2NAT
Impuesto corrients
Dhel perioda B3
Ajustas de ejercicios anfarioras (35}
Deducciones fiscales aplicedes no reconocidas en
Eercacios anterones S TN v
55.34?!
Impuestos diferidos
Qrigen y reversian de diferenclas bemporanas
Irmovilizado material & inmaterial 1.535
Frovissones 1,004
Ingreses difenidos 31
Otros (828}
Aclivacadn de crédiles iscales 189
Total impuestos difaridos 18032
{4,415}

La conciiacidn entre el impuesio comenta ¥ al pasivo por mpussto sobre baneficios coriente @5 como
Qe
Miles de suros
2017

Impuesto comente B6.312
Alas por combinacidn da negocias 1.847
Pagos a cuania realizados an el parodo {1.431)
Fasivos por impuesios sobre banaficios comenta 6,728

La relpeion exiabente enfre & {gasia) / ingreso por impuesto sobre [as ganancias y el beneficio § (pérdida)
di las actividades conbimiadas 85 como Sigue

_Miles de guros
Pérdidas y
1M.42.2047 __ ganancias Total

Haldo de Ingresos v gasing antes de impueestos del periodo 16403 16,403
Impuesto al 28% {4.583) {4.553)
Efecto da diferencias en tipos impositivos 282 282
Ajustas de ejercicios antenonss {35) {35)
Otrog {78 (79)
{Gasta) Ingreso por impuesto sobra beneficios

Die las operaciones confinuadas {4.415) {4.415)

La Socedad dominante liens pendientes de inspeccitn por ks aulondades flacales los ejerccios no
préesoritns de bos principales mpuestos que ke son de aplicacion,

ay




NORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCION, 5.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memaria de las Cuentas Anuales Consolidadas

El resto de socedades del Grupa fienan abserbos & inspeccion los eprciclos que a8 cads una be son aplicabds
de acperdn con la legilacidn vigente en kocalizacion.

15, Deudores iales
El detalle d= la partda Deudores comarciales ¥ ofras cuentas a cobear &5 coma Sigue

Miles de suros

HAZL2NT

Asociadas (nota 34)

Mros dewdores 268
Ma vinculadas

Clientas 26.498

CHrog deudores 67365

Personal 180

Comecciones walorsbvas por detenong [749]
Total 93,330

El epigrafe Chentes — no winculadas incluye, principalments o saldes pendienies de cobro con
comercializadoras de gas natural por la facturacidn de peejes y por la fachuracidn de gas kcuado a dientes
finales.

El epigrale de Oiros deudores — no vinculedas al 31 de digembre de 2017 recoge por en [ado un sakio de
41 millones de euras relative al saldo pendiente de cobro da retribucidn del ejercicio 2047 par la sociedad
MED Espafia Distribucion de gas. 5.4 L

Azimisma, & recoge un importe de 8 millones de euros comespondienia a las diferancias de medican
generades por la operativa del sistema de log fercicios 2012, 2043, 2016 y 2017 enfre la estimaciin
realizada por la Sociedad y le retibucidn reconocida para la Sociedad en dichos ejercoss, Los
adminisiradores de la Soceded consideran que estos mmpores S8 percioirdn ceando 58 produzea |a
liquidacidn fnal de dichos ejercicos

(8] Comgrriones valorativas

El mowimients de tas comeccones valorativas por incobrabilidad de les deudores comerciales y otres
cugntas o cobrar es como sigus

Milas de euros

2017
Saldo al 31 de marza ¥ 20 daé abril
Altas per combinacian de negocios (53)
Dok achomes (1)
Saldo ¢l 31 de diciembre (7 Ay
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16.  Otros Activos Corrientes
El detalie de la partica Oirog Activos Cormientes es coms sigue;

Miles de euros
217
Adminiglraciones Piblicas deudoras
H.F, Dewdara par PA, 1.800
Alustes por periodificacidn 2,235
Talal 4,138

Ajusies por perodiicacion

Este eplgrafe e recoge, por importe de 1,800 miles de euros, [a periodificacion de dos primas de saguras
cpue a5 sociedades Mortegas Energla Distribucion, 5.A. y MED Suministro GLF, 5.4 U, han suscrito con
EDF lberia.

Aal, con fechs 20 de abal de 2017, 52 firmd un confrato por o gue EDP |beda garantiza a MNED Suministro
GLP, 54U, un margan bruto mimimo por cada punto de suministro edquindo a Repscd Butano, 5.4, antes
diad 21 de diciembea de 2016, que ==ra al menos & margen presupuestado por el Srupo EDP an la valoracdn
de le operaciin de compra. De no cumplirse & mangen basdo minims pactads, EDP Iberia debard hacar
frente al pago de un impone efective igual 2 la diferendia enire al importe estmado en la valoracidn de los
pumios die sumenisino para la compra a Repsad y el margen real.

Este contrato sard efactivo hasta |a facha de vencimianto del mismo, que se producira &l 31 de diciembre
de 2021.

Con fechea 20 de abril de 2017, ae fomd un confrats por ef gue EDP feria garantiza @ Moregas Energia
Digtribucidn, 5.ALU, una compensaciin ante eventeales cambios en la megulacion gue afecien a la
redfribucion ded sbguiler de contadores de gas respecto & la aprobeda para el ejarcicio 2017, Esta garanila
cubra dnicamente el efecto en los ejercicios 2018 a 2021 de un cambio regulatorio en esta matera

17. Efectivo v Otros Medi i W,
El detslie de la parida efectivo y ofros medios guidos equivalenies s como Sigues;

Miles de auros
M ALIT 3u.m.m1'_.r _

Caja T -
Bancos 130,527 3
130.534 K|
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18. P i Meto

La compaosicidn vy al movimisnio dal petrimonio neto s2 presentan en el estado de cembios en el patrimonso
neto.

Capital

Las normas de valoracion establecen gus el capital social, s=rd el de la adguirida contable, reconociendn
cualquier diferancie con & capital socal de B sdgquirents confable en prima de emision o resaras, Coma
consetuencia de |o anterior &l capital social de Nature Gasned XXl 5L 58 ha mcramantado en 99,987
mibes de suros con cargo 8 Resendas.

Asi, al 31 de diciembes da 2017 el capital social de |3 Sociedad esta represantzdo por 1.000.000 d= acclones
naminativas de 100 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas v desembolsadas. Todas las
aociones gozan de iguales derechos politicos y acondmicos,

El accionista Onico de Mature Gagned XX, S LU realizd, con fecha 26 de julio de 2017, antes de la fecha
de adquishcian de la Sociedad, una ampliacin de capital por impore de 822407 miles da euros, que comao
consecusncia de la fusitn inversa se ha regisirade con abono en los eplgrafes prma de emisian v resenas
por impore de 514183 v 8224, miles de eures, mspeclivamants. Asimisma, realizd una aportacion de
socks por valor de 198.541 mies de euros.

Mo existen restriccionss para b libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2017 el Accionista Unico de la Sociedad es Naturmed Gas S.L.U., (véase nota 1) con
b3 cual la Spciedad tiene cardcter de unipersonal y como tel ests inscrita en el Registro Mercantil.

Las transsccionas con su Actcionista Unico se detallan en la nota 34 de esta memaria de cuentas anuales
consoldadas,

Los objstives del Grupo an |3 gestdn del capial son salvaguardar |e capacidad de continuar Como s
empresa en funcionamients, de modo gue pusds seguir realizands sus acthvidades fundamentales de
distrizuscion e gas nalussl como socedad reguiada, mantemsendo wna estruciura de capital sohents,
razonable y dplima, reduciendo =l coste de capital ¥y asegurando ssimismo la sosteniblidad de sus
actividades a lergo plazo. Tedo ells dando rendimisntos & los accionistas ¥ benefciands al resto de los
arupos de inkerds con bos que nberscioa e Grups,

Con el ooete de mantaner y ajustar ls estructura de capitsl, & Grupo puede ajuster &l imporie de los
dividendos a pager & los sccionistas, puede devalver capital, amilir accones o pusds vender activos par
reducr &l endeudsmisnta,

El Grupo controla ks estructura de cepital fundamentalmente &2 través de 3 rallo Deuda Flnanclera
NeteEBITDA, Dado que es una de las varables fundamentales para asegurar 2 calidad de cresdiicia
atorgada por [ agencia de raling internaconal Standard & Poors (SE&P) con &l rating da BEB- (Mota 22). EI
EBITOA s& determina como &l resultado de explotacidn mas Iss amortizaciones del penodo. La Dewda
Financiera Mata se determina por | suma de les deudas finenceras menos efectvo y ofros medios liquidos
equivalentes.

En eske sentido e importante resaltar que dado su caracter subordinade no se considera para el cdlculo
de la Dewda Financiara Meta el importe pendiente de pego a 31 de dicembre da 2047 del préstamao
concedido por su aociedad dominante ditma Mature Investrents, SARL asi como de o8 intends devengadaos
no vencidos cuyas inmpartes asciendan a 127,303 y 2,754 miles de auras respactivamante.
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Dada la singularidad del periodo 2047 (ver Mota 2} a efectos del calouls de |a ratio 58 ha considerado &l
EEITODA proforma deade 1 de Enero 2017 hasta 31 de Diciembre de 2017 detaliado an al informe da gesdion,
La ratio Deuda Financiara NetalEBITDA de 2017 s& ha delerminado de la ssguiente forma:

Miles de

Euros
Pasieas financiaras por emissdn de ohligaciones y ofras valores negaciables 1.2407.318
{comednte y nd comenta) (nola 19)
Fianzas [carments y no eomiente) neta 19) 1.207
Otrees pasivos financenos no comientes (nata 195 1183
Deandas con emprasas asociadas (nota 18) 3B5
Deadas con entidades de crédito {nota 149) 50
Total endeudamiento financieno 1,300,154
Menas: Efectivo y abros medios equivalentes £130.534)
Drascdia Finamciera MNeta 1. 168,620
EBITDA Prafarma (1 Enarg 2017 hasta 31 Digembee 2007 169,138
Reatio Deuda Financlers Mata/EBITDA 6,92
B \ it

El Texta Refundido de la Ley de Sociedades de Capital perrmibe exprasamenta la uldzacion gzl saldo de la
piirna de emiaidn para la amplacidn de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanta a la
disponibilidad de dicho salde. Esta prima de emizibn surge de la ampliscian de capétal realizada por &
Mature Gasned XX1 5L con fecha 26 de julo de 2017

Mo sbstanie, s incluye un impone de 25257 miles de suros que no &5 distribuible por les revalorizaciones
legales de los activas ded Grups

Eate saldo serd indisponible hasts que sea comprobado y aceptado por la Adminisiracian tribgfana. Dicha
comprobacidn deberd realizarse dentro de los trea afos siguientes a la fecha de presentacidn die b
declaracian de la adualizacsn realizada, A estos elecios, no se entenderd que se ha dispuesio del saldo
de k3 cuanta en los siguientas casos:

al  Cuando el $ocio o accionsia eperza su derecho 8 separerss de ks socedad.

b} Cuando el zaldo de la cuenta se eliming, tatal o parcialmeante, coma cORSSCUSNCE de Operacnes
@ las que sea de aplicackn & régimen especial de las fusiones, escisiones, aporfaciones de
activos, canje de valores, ¥ cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad
Cooperativa Europea, de un Estado mismbre a ofrg de ka Unidn Europes, previsio en el capitula
¥ del titulo Wil de ks Morma Foral 31998, de 26 da junio, del mpuesio sobre Socledades,

£] Cuando la enlidad deba aplicar el saldo de [a cuenta en virlud de una obbgacion de carachar
legal

Una wez efectuada la comprobacidn o franscurmido el plezo para la masma, el saldo de la cuenta poded
destinarse a la ebminacion da resultddos contables negativos, 8 B ampliscidn de capital social o,
transcumidos diez afios contados a partie de la fecha de cierre del balance en &l gque s2 reflgjaron las
operaciones de actealizacidn, a reserves de libre disposician, Mo obstanbe, &l felendo saldo adlo podra ser
objite de digiribuckin, directa o indirectaments, cuando los elementos patimoniales aclualizados esién
todalmants amortizados, havan sido iransmilides o dados de baja en el balanca.
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@gﬂ: ressnas

En =st= epigrafe s2 recoge por un importe de (91.773) miles de auros la diferancia surgida an la fesidn
inversa comentada en ka Mola 4, enire & capital socal de la socledad adguirente legal {edquirda contable)
Maortegas Enargia Distribucidn, 58,1 v ol capital social de la sociedad adquinda legal (adquirente contable)
Mature Gasnad X1, 5.L.U.

Besuliado del periodo

La aportacian de cada sociedad incluida en el perimetro de congolidacidn a los resultados consolidados,
con indicacion de la parte que corresponds 8 EOCOS EXIBIMOS &5 COMO Sigua:

Miles de
auros
Baneficios!
{Pérdidas)
consolidad
—
Sociedad
De sociedades por ntegracian glabal
Mortegas Energla Distribucion, 5.4.1U. 1.385
MWED Espana Distribucidn Gas, S.A.LL T.250
NED Suminisira GLP, 5.4, 3,255
11,530
De seciedades por pusata an eguivalenda
Inkalan, ALE. 25
Tolosa Gasa, 5.4, a0
Total 11.588

La propuesta de distribucsdn del resultado del periodo de ocho meses finalizado en 31 de diclembre de 2017
e la Sociedad Dominante a presentar al Accionista Lnko &5 coma sigue;

Euras
Bases de reparin
Baneficics ded perodo de ocho meses finalzade el 31 de diciernbne de 2017 TaT 854 08
Disiriknicidn
Reaarva lagal T4. 75541
Resaruas volunlanas 672 .B8E 64
?4?.554-'1}_5

Dividandos

El Consejo de Administracsdn propuso al 8 da dicembre de 2017 al Acconista l.flnu:.u_, ka dEsiribucidn deé un
dividendo extraordinano con cargo 4 reserves de Bore disposicidon. Bl Accionests Unico de la Sociedad
acordd, &l 22 de anero de 2018, el reparto del cifado dividendo por importe de 112,892 7949 T8 euros.
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La clasdficacidn de bos pasivos financleros por categaorias y clases es como sigue:

Milos do auras
Mo corrienta Carriante
A coste
amortizado
o coste
A coste amortizado o coste Tatal
Walar abor Walor
MALBAT contable  razonable Tatal contable Total
Oehilos ¥ parides & pagar
Obligacianes y olras valores negociabiles {nota 232)

Tipa fijo 1.291.899 1.317.8587 1.291.860 5.418 5414
Deudas con entidades de crédito - . - 50 50
Dieudes con empresas del gripa (nota 34) 127,303 12r.303 127 2,744 2. T84
Deudis con empresas aspcdadas (nala 34) - - - 386 L1
Fianzas 1.088 1.088 1.068 118 1149
Otros pasivas nancieras 1.183 1.183 1.183
Acrppdangs comerciales y otras cuentas a pagar

Proveadares - . - A.845 3845

ACTEEI0NGS s . = 4,500 46,300

Acrendores de mmestlizado - - - 7414 TA14

Ciiras cuentas a pagar - - - 1.706 1708

Taolal pasivios firanceros i.lg‘l.ll-ﬂ! 1,447,471 1.1_]1.4#3- BH.534 GH.634
anarcias nadas [ a8 de pasves fnenceros

El imporie da las pardidas y gananciss natas por categorisas de pasives linanclaros & como sigues

Miles da auros
2017
Debitos v
partidas a pagar Total

Gesios fnanceros aplicando el méiodo de coste
st 1 33} 8,8 9,708
Otras (nota 33) 349 3449
{Ganancias)/Pérdidas netas en perdidas y {0,058 10,058
ganancias )
Total 1&553 10.058
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20. Pasivos Financieros Cormrientes v no Corrientes
El datalle de los pasivos financiergs comientes y no comenies es como sigue:
Miles de auros

A1 de diciembre de 2017
Mo corriente Corriente

Oipligaciones y ofros valores negociabkes (nota 22) 1.291.689 5415
Deudas con entidades ds crédito - 50
Deudas con emprasas dal grupo {nota 21} 127.303 3,180
Flanzas recibidas {nota 21) 1.088 118
{dros pasivos fimancieros (noda 21) 1.193 -
Acresdores comerciales v obras cuentas a pagar (nota 23) E i
Total 1.421.483 BE.534
21. Pasivos Fin u

El defalle de los pasivas financieros por dewdas, es como sigue:

Miles de eurgs
MA22017
Mo corriente Corrianta

Vinculadas

Deudas 127,303 2,180
Mo vinculadas

Uiras daudas 1993 -
Fianzas y depdsitos recibidos 1088 118
Tatal 129_.53‘-4 3,284

Dewdas con vinculadas a largo plazo, al 31 de dicembre g 2017, carregpande (ntegramenta a un préstamo
sulbordinado concedido en fecha 27 de o de 201 7 por Mature Investments SARL a la Socedad Dominania
por imparle de 127 millones de euros, con vencimiento en 31 de diciembre de 2024 o un mes después del
vencimaenio de los bonos (noda 22) v que devengan unos intereses s oo fijo del 5% (waase nota 34).

Deudas con vinculadas a coro plazo, al 31 de diclembre del 3017, recoge principalments los intereses
pendientes de pago del préstamo comentado anteriormesnts

Las enfidades prestamistas no han exsgido ningdn tipo de garantia por los préstamos mencionsdos
antariommante,

El Grupo leng & su disposician una palza de crédite con una entidad financiera con un Emite da 100 millones
de auros. A 31 da didembre de 2017 &l Grupa no ba dispeesta ningun impone.
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22, Pasivos Financieros por Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables

El 13 de sephembre Noregas Energia Distrbucidn 5.4 U, cbiuvo de la agencla de rating imermacional
Standard & Poors (3&P) la calificacion crediticia BEB-, qua supone grade de inversian, tanto para la
sociaded como para &l programa de emisidn de bonos 8 medio plazo {Ewo Madium Term Mote Programmea
(Frograma EMTH)).

El Grupo realizd en fecha 248 de septiermbre de 2047 dos emisiones de bonos en el manco del programa de
emsldn de deuda Euro Medium Term Maole Programme [Pragrama EMTM), los cuales obiuvieran tambign
la calificacion crediticia de BBB- por S&P. La primera es una emisidn por importe de 550 millones de euros,
cuyn vencmienio &2 el 28 de aeptiembee de 2022, El precio de ermisidn fue de un 100% ¢ el tpo de inberds
anual es de un 0,918% pagadera anualments e 28 de saptiambre,

La segunda es una emisidn de bonag por importe de 750 millones de euros, El vencmignto es el 28 de
sepliembre de 2027, El precio de emision foe da un 100% v al tpo de mterés anual as de un 2 065%
pagadero anusiments el 28 de septiembre.

El fipo medio da interés de estas dos emisiones de bonos as de 1,58%.

A 31 de dicembre de 2017 los intereses vencidos no pegados sscienden 8 5.418 miles de suros y =&
clasifican en el epigrafe de Obligaciones y olros valores negodables comients del balance consolidads.

221 Eztado de flujos de efectiva

El movimients ded perindo de B meses terminado el 31 de diciembra de 2017 de los pasivos dasificados
como acividades de financiacion en &l Estado de flujos de efectivo excluidos los epigrafes de palimonio
riato, es el siguiants:

Ehsjos de efasihn
Hlig pee Daragnipge Akl
Galdn CATIRANAGAaNSG P e amailzables Bakda &
_bihen do surax f7___ denegociop  Emisiorss  Resmbolos  (meresss  merstes  potes  SLIZNT
Chigacianes y bonge . . 100000 ; H T 1450 1.2 3
Dopdpaices o el okt o anding . LAFT A5 4 1,437 ATy -
Daiasdics et semnsquciars thal grus £ ax 177,300 s 127668
Hicidta da an = 2.9 . a = ] 240
TR OEWEIGIO0S N0 (008 - I = = nmmn 9700 E ]
WIS Taeaes Siviad5e (840 L300 g = 2833 ;
Talal Desarli Tisssel era-pribslamos y oo & 1ATE A5G 141810 1,437,303} [LT1T] 12k [RLA5E) A0

23.  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar
El detalle de Acresdores comerciales y olras cuentas a pagar &5 como Sigue:

Milea de aurcs

Corrients
3422047
Mo vinculadas

Provesdanes 3845
Acragdores 47277
Proveedores de inmavilizada 7414
Pargonal 1,323
Tatal 59,866

Los valores razonables de los acresdores v obtres cuentas a pagar no difieren significativemente de sus
valores condables.
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Acregdores no WinGdadas Incluye un importe de 37415 miles de euros en concepla de deudas por
liquidscian interempessas del sactor gasista y cormesponda & ks estimacion a 31 de diciembra de 2017 que
an funcian de los costes acreditados para la sciividad de distribuckin, le comesponds al Grepo en = perfodo
de liquidackin cormspondienta a efecios de ajustar las liguidacionas a la mbibecdn caloukada por el
Ministerio da Enargla, Turiema y Agenda Cigital de acuerde con la normativa apScabls an el sactor gasista.

El Grupa ha estimado ka liguidacion gue le comesponde en al ajercicio 2017 basandosa an |a comparacdn
de les venias realizadas en cada ejerccio menos olros costes reladonados, con el Importe devengado al
31 de diciembre de 2017 de los costes acreditados a la Sociedad, calculados en funciin dal rapano de la
rafribuciin fijg acreditada total en bos afos 2017, repartida proporconaiments.

24, _l:_l hra a toes o . sfectuados [ReLL

La informacian sobre los aplazamiantos da pago efectusdos a provesdones por las sooedades consolidadas
=3pafiolas es como sigue

Dias
MMAZ2017
Penodo medio de pego a provesdores 2418
Ratlio de lag operaciones pagadas 35,86
Radlio de las operaciones pandiantes de pago 2,03
Importe en Euros
HA2.2017
Talal pagos realizndos 17.643.281
Talal pagos pendienbes 2.303.173
25, Pol idn igsgos
Cact T g ;

La actividad del Grupo corresponde a la distribucda de gas en lemiorio nacionsl, por o que estd exenta de
riesgos dervados de divisas, riesgo pais, elc. Asimisma, no manteende ninguna contratacidn de ningim fipa
de productos fimanceros derivados. El Grupo no realiza transaccioneas significativas con clentes finales, tan
sodo realiza transacciones con otras socedades comercislizadoras de ges y obros agentes dal sistema
gjasista.

Las actvidades dal Grupo estdn expusstas a diarsos nesgos financieros: nesgo de cradio, nesgo da
liquidez y reago del tipo de nderds an los fuos de efective. El programsa de gestion del fesgo global de la
Socedad se centra en la inceridumbre de los mercados inanoercs y frata de minimizar los efechos
patenciales adwversos sobra la rentabilidad fnanciera del Grupa.

La adecuaciin de los sigtemas al peril de riesaos del Gropo se gestiona indnddusizadaments medianie un
andliss especifico de cada wnd de 505 nesgos v de Sus @clores condicionandes, atendiends a su
naturslezs, procedencia, posibilidad y probabibdad de ocurrencia, asi como la importancia de su impacio.
Se contempla, adicionaimente, las medidas de gestion {cobertura, mitigecidn, oportunided) gus son visbles
para cada uno de alog.

Los controles se basan en la aprobacion de politicas de gestion gus incluyan mecanismos de fjacdn ¥

control de limites cperaconeles, asl como procesos de supervision y autonzacidn, junto & procsdimientos
operativas,
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W Ri oo g ;
Coma el Grupo no poses activos remunerades imponantas, los ingreses v s lujos de efectve de las
actvidedes de explotacion del Grupo son 2n su mayorla independientes respacto da 35 vanaciones an los
fipas de Interas de mercadn,

El riegga de tipo de interds del Grups surge de los recursoes ajenas a largo plazo, Los présiamos a bipo de
ind@rgs fijo axponen & rasgos de tipo de interas de valor razonalila,

i}  Rieso de crédito

El masgo de cradito no &5 significativo para &l Grupo debido a la natwaleza regulada de las oparaciones
principalzs que realiza,

La tabla adjunta reflaja el andlisis de antigiedad de |os ackvos inancieros al 31 de didembre de 2017

31.12.2:_):1? o
Miles de auros
MaAs de 3 Mas de
Menos da 2 mesas y masas ¥y Mas da 1 Total
e menos de § menas de 1 afio
MAses @

Daudores comarcislas y
otras cuentas a cobrar a
tipets fijo 84,714 - 128 8,488 23,330
Citros activos financiaros 13 - 15963 - 212
Taotal activos B4 727 . 27 i.458 23542

El mporte recogido 8 mas de un 8fo cormesponds an un impora de 7 millones de euros a dEferencias de
mediciin a cobrar ded sistems y en un importe de 1,4 millones al déficit a corto plazo.

&) Ri e liquid

Al 31 de diclembre de 2017, el Grupo presentabe un fondo de manlobra positivo de 140,349 miles de euros.
El Grupa figne una gensracidn de caga anual suficients pana afrantar sus necesidades

La polibca de liquidez ssguida assgura & cumplimiento de los compromisos de pego sdguiridos medianta
&l ranlenimiento de tadbdades credilicias suficenias,
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A canlinuackin se detalls k2 exposicidn del Grupo al fiesgo de Byuidez al 31 da dciembre de 2017, Las
tablas adjuntas reflean & andlisis de los peslvos finenceros por fechas contractualas de wencamisnios

remansntes.
3112207
o hiles de euras
fas de 3 Mas de G
Menos de 3 ITHERES v meses y Mz de 1 Total
MESEE menas de & mands de 1 aric
MEeges afo
Paslves financieros con
antidades de crédio
D bos cpuoe @ Upo varlable
Principal
Inteneses ] - - 80
Acreedores comenciaies v
otras cuentas a pagar B.433 14,109 37.325 - 50887
Pasivos financieros por
emisiin de abligaciones y
atres valores negociabbes
Principsl - . - 1.291.899 1.291.859
Interages - - 5419 = 5418
Total pagivos a3.483 14.104 42 744 1.281.899 1,257,235
26. Frovisiones

El detzlle de otras provisiones y su clasficacdn anire comeme y no cormante 3 como sigue:

Miles de auros

M.42.2017
Mo comriante
Provisidn para indemnizaconss por bajas
incentivadas 5,587
COtras provisionss con & parsonal a3
Otras rasponsabilidades 12
Total 3.828

El moviméents de las provisiones durante el periodo de ocho meses finslizado en 31 de diciembre de 2017

28 GO0 SHUe

Miles da suros
Indempizacionas Otras Ortras Tatal
por bajas provisiones responsabllidades
hi:::ﬂu\rﬁ'n de parsonal

Al 31 ge marzo ¥ 30 de abril da 2017 - = -
Altas por cormhinacion d@ negocos

inota 4) - 330 g 338
Deotacionss 3,587 - 12 3,599
Reversiones - - (8) (&)
Al 31 de diciembre de 2017 3587 330 i 12 3.929
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Compromizgs cor al parsanal

El sakio de la provisidn peancipalmente s comesponde al pesivo registrado por la Sociedad para cubrir al
compromiss de bajas incentivadas acordado con dhversos frabajadores a 31 de diclembre de 2047 por un
impore totel de 3,6 millones de eurocs. En bess 8 esta compromiso & han acordade con los empleadas un
plan de bajas volunianas que e estima que s realizara durante &l ejercicio 2018,

-] &t 5

El saldo de la provisitn cubre los posibles resultados da ks procesos confenciosos relativos al Grupo. De
acuerdo com la opinidn de los Administradores, después del comespondiants asesoramiento lagal, no s
espara qua al resuliads de los mismos difiera significativamente de los mpores proviglonados al 31 de
diclembre de 2017,

Contingencias
El importe total de avales presentados ante ierceras (Ayuntamientos y Olras entidades poblices) al 31 de

diciembre de 2017 asciends a 6358 mies de aurcs, mentras que el imporia de avales recbedos de
surminssbracdones asciends a 3,189 miles de euros,

Log avales entregados ante |los Ayuntamiantos y Odras Entidades Publicas son en concepto de ocupacdn
¥ garandia de reposicion de 05 Benes piblicos en b que afecta a las obras en conatruccidn de los
gesoductos y redes de disiribucian. Mo se espera ninguna pardida an relacion con dichos aval@s,

27.  Informacion Medioambiental

La progsa naturaleza de la aclividad del Grepo, disinbuecidn de gas natural, como sustitucidn de productas
derivados dal petrddan y carbdn, mas contaminantas por los efectas de sSu combustion, ayuda a la mejora
del medio amblente y pemmite rendimientos @micos mas elevados que favorecan fa eficienca energalica
y, consecuanbemente, el ahomo

El gas natural confribuye 2 |a mejora del medio ambiante ya que reducs |8 emisidn de gases de sfecio
invernaders (30% da metano) al generar en su combusticn una menor canfidad de CO2, Asimizmo, el gas
nabural es una de les fuentes de energla fsil que menos gases contarminantas amibe, sendo & contenida
de gzufre practicamsants nulbo.

& | largo del periodo de ocha meses rminads el 31 de Sdembre de 2017 & ha conlinuado trabajando
en la coordinacion de viglancia ambiental en les obras de distribucion de gas y habigndose ampliads esta
sistematica 8 las obras dervadas del mantenimlento de red; realizéndose visites periddicas. Ademas,
conforrme a los procedimientos medioambientales del sistema inlegrado de gestidn sa ha contratade la
realizacidn de medicionss de ruido en las ERM dé Distibucian cuyas caractensticas de uibicacian kas hagan
senaibles de suparar los limites permibdos.

Durante el periode de ocha meses wiminsda & 31 de diclembre de 2017, el Grupa no ha recbido
subvencionas de naturaleza madicambiantal ni rngln obfo ingreso que S8 Produzes como Congecuencs
de cieras actividades relacionsdas con &l medio ambisnta.

Por lo que respects a las posibles confingencias que en materia medicambiental pudieran producirss y
aungue los Adminkstredores consideran gque, debido a las acluaciones desarroliadas por el Grupo
comentadas anteriorments, son muy poco probables, mantffiestan que &stas se encuseniran suficienternants
cublertas con las polizas de sequro de respensabilidad civil que la miama bene suscritas,
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28, Ingresos diferidos

El movamignta de |65 ingresos diferidos as coma sigua

Miles de euros
MNA2.2017
Baldo al 31 de marzo y 30 de abal -
Allag 1975
Traspescs & la cuenta de perdidas y ganancias {15)
OHros movimisntos g2
SHaldo af 31 de diciembra 1.242

Ingrezog diferidos incluye os derechos de acometida v exension, ¥ obros ingresos a distribuir,
El defalle de los mpories reconocidos en |8 cuents de pérdides y ganenciss a& Como Eags;

Miles de suros

Darechos de acometida y extensian H
Oiros ingresos 2 distribuir en varios ejercicios oo
15

29, Oitros Pasivos Corrientes

El defalla de la partida Oriras Pasivos Corriantes es como sigue:

Milea de euras

31.12.2017

Oiras deudas 12,4465
Oiras dewdas con las Administraciones Publicas

H P Acreedora por WA, 238

H.P. Acresdora por IRPF 1.548

Organismos de ke Seguridad Social acreedores 348

Precios pdblicos, tasss ¥ Ayuntamienios 3.201
Total 17801

Ofras deudas comesponde principalmente a la deuda con EDP |besia por imporie de 10,710 miles de euros,
coma cabecera del grupo de VA en ejercicios antanores, por el VA pendients de cobro & Redexs Gas,
5.A. por &l mismo importe, que estd registredo en el eplgrafe Deudores vanos del Balance adjunlo
correspondiente & [a venta de redes de gas realizeda en 2015 ¥ que una vez sea cobrado de Redexds Gas,

5.4 serd abonado a EDP Meria,

Dantro del apigrafe Precios pliblcos, tasas y Ayuntasmienios se recoge &l impore cormespondients a las

taEas par ocupecion del subauslo,




NORTEGAS ENERGIA DISTRIBUCION, 5.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memaoaria de las Cuentas Anualas Consolidadas

a0, Ingresos Ordinarios
El detalle de ingresas ordinanas por calegorias, &5 como sigue

Miles de euros

Macional
Ingresos por venta de gas propana 5.148
Ingresos por actividades reguladas 659.431
Ingresos por prestacidn de senicios y ofros 12.734
891.317

Ingresos por acinvidades reguisdes comesponde al importe devengado por k& retribucion regulada a las

empresas datribuldoras de gas,

El datalls da Aprovisionamientos a5 como sigue:

Miles de
—- L
Consumo de mercaderias

Compras 6,335
Variacion de existancias (G54}
£33N

Ofras compras ¥ gastos extamos
Trebajos reslizados por otras empresas 1.788
Qras 273
2061
TA3Z

Trabapos realizpdos por obtas emprésas &l 31 de diciembre de 2017 comespondg principalments a las

inspecciones pariddicas subconiratadas a bercaros,
M. astos

El detalle de olros gaslos, &5 coma sigue

Miles da
BLINOE

Gastos por amendamientos aperatives (véase nata 10) 850
Reparacianas ¥ consenacion 2.3
Senicios de profesionalas mdepandientias 2471
Primas de seguros 184
Suminisires ag
Clros senicios 4.323
Tritwstns 1.835
Pardidas por delesiaro de valor & incobrabilidad de deudores 210
comerciales ¥ olras cuentas & cobrar {ver nota 15)
Citros gastos 154

12.486

al
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32 Gastos por Retribuciones a los Empleados

El detslie de los gastos por retribucionss a los empleados, as como sigus:

Sualdas, salarios y asimilados

Ofras cargas soclales e Impussios

Dotacidn provissones de personal {Nata 268)
Aporieciones a otras presteciones & largo plezo

33.  Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los Ingresos y Gastos fnanciercs, es &l siguiante:

Ingresos financiaros (wease nota 11)

Intereses de Daudas con empresas del Jrupo (nota 159)
Intereses de Deuwdas con Entidades Financiaras {nota 149)
Interesas da deudas por amisidn de bonos {nata 19)
Otrog gasios financieros (nota 19)

{3asbos financaros por cambio walor derivados (vasse nots 11)

Resultado financiers neto

a4, Baldos v Transacciones con Partes Vinculadas

Miles de curas

7.285

1666

3.587

289

12.807
Miles de

euros

230
(2.695)
{1.586)
{5.419)
(348}
{2.633)
{12.481)

Los detales da los saldos devdores y screadones con pares vinculsdas por categorias y de las principales

carecieristices de los mismos sa presentan en lss notss 8 y 21 principalmenta,
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El desglose de los saldos por categorias a5 el sguesnle

Miles de auros
Accionista  Sociedades  Socledades

MAZIHT Unice dal grups asociadas Total
Invarsiones an emprasas 6al gnipo y asociadas a bip

Panigpacones pussla en eguvalencia (nods #) - - BEE GEE

Taal actives no comenbas - - BHE (1]
Inversiones an emprasas del grupo ¥ asociadas a oip

Crédilog 8 amgresas 13 . - 13

Dwudores comerciales y alras cuentas 8 cobrar

Deudares varias (nota 15) . ; 26 %

Tatal aclives corrisenles 13 - EE i3

Talal aclivi 13 - 42 T8
Diaudas con ampresas del grupo v ascoadas a bWp (nata

21} - 1E7.303 - 127303

Taolal pESMWOE N SOMmsanes - 127,304 " 127 303
[Deudas corto plazo

Uiros Pasiwas financlenos s . 386 AEG

Dieidas con empresss dal grupa ¥ asociades 8 ofp (neda

21) - 2754 - 2. 794

Tolad pashos COrmsantas - 2.704 [0 1180

Taolal pasheg - 13!1_':]9?' 65 130,483

Los mportes de las iransacoones gdel Grupo con pares vinculsdas son los sigulentes:
Milas de sures
ﬂ.-l;i_:lnnhrt.l Socledades Socledades

AT Unico del grupa asaciadas Tatal
Ingrasns
Oires sanrdcios prestadas - - 123 123

Total ingresas = = 123 123
Gastos
Imstruranios Bnancieros

Gaslas Ananceros - 2535 - 2655

Taolsd Gestos = 2805 = 2698

Les gasios financleros comesponden a los intereses devengados ded préstamo firmado duranta ef perioda
de ooha mases berminado & 21 de diciemboe de 2017 con la socdedad del grupo Maturs Investments
S5.4arl (veasa nota 21}
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Durante el periode de 5 meses leminado el 31 de dicembee de 2047, los Administradores v los dos
miembros da la alta Direccidn de la Sociedad han percibido remunaracionas por imparte de 301 miles de
euras y 176 miles de ewros, respectivements, Assmismo, los miembros de la alta Direccidn mantianan un
saldo pendiente de 17,59 miles de aures, en concepdo de capital pendiente de présfamos. A su wez, k3
Sociedsd no fiene contreldas obligacicnes en materis de pensicnss y de seguros de vida con respacts a
antiguos o actualas Administradoras de la Socledad,

El mporte de la prima del Seguro Caolectivo de Responaabiided Chal, por el ejercicio def cargo de consejarn,
ha ascandido a 24 miles de suros an ol periodo de 2017,

W&mﬁm nmﬂﬂﬂ o ﬁ"‘ Mems dﬂﬂrss (1.3} MM&.EEL@HE

Durante el periodo de 8 meses tarminado el 31 de dickembrs de 2017, los Administradoras da la Socedsd
no han reaizado con &sta ni con spoedades del Grupo operaclones ajenss al trafico ordinano o en
condicionas distintas a las de marcado.

Los Administradores de la Sociedad y [ag personas vinculadas a les mismaos, no han incurido en nénguns
situscion de confiicdo de interds que haya tenido guée ser objels 38 comunicacion de acuerda con o
dispuesio en = art. 228 del TRLSC,

35.  Informacién sobre Empleados

El nimare medio de ampleados del Grupo duranbe & pencdo de ocho meses fnalizado en diclemire de
2017, desglosado por categorias, a5 como sigue:

Mamero
3122007 _
Diractares 15
Jefes y Responsables 15
iros 213
243

& 31 de diciembre da 2017 el Grupo mantiana dos empleados con discapacidad mayor ¢ igual deld 33% (o
calificacidn equivelents local).

El Raal Decreto Legislative 172043, de 39 de noviembre, por el gue e apruaba el Texto Refundido de la
Ley General de derechas de las pereonas con diacapacidad v de su inclugéin socal, impone & les empresss
puiblicas y privadas que emploen a 50 o mas rabajadores una cuola de résenda de puesios de rabao para
persones con discapacded de al mencos al 2% de su plantilla.

La Sociedad en la medids en gue no alcanzs la mencionads reserva 58 2Coge 8 una serie da medidas
allernalivas establecdas por el Resl Decreto 364720035, de 8 de abnl, por & gue 32 regula el cumplimisnta
allarnativa con cardcter axcapcional de la cucta de reserva en favor de los trabajadores con discapacidad.
L=z medidas altermativas que las ampresas puaden aplicar para cumpli |a cbligacion da resana de emplea
an favor de las personas con discapacidad ha sido principalments mentenar contretos de prestacion de
serdcios recbidos de al menos, dos provesdores considersdos cendro especial en poder del
correspandiente cerilicado de axcepconalidad,
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La distribucidn por sexos al final del perodo da acho meses emnado el 31 de diclemibre de 20417, del
parsonal y da los Administradores del Grupo as camo sgus:

Himero
IAL2017
Mujeres Hombres

Lansejaras 1 12
Dlirectores 4 11
Jefes y Responsables & 4
Oiros 833 130

44 162

a6, Henorarios de Auditoria

La emprasa suditors KPMG Auditores, 5.L. de les cuentas anuales del Grupo y otras entidedes afiliadas a
KPMG International han facturads, durante el periods de ocho meses lerminado el 31 de diciembre 2017,
hanorarios netos por senicios profasionales, segin o siguiente detalla:

Miles de euros
31922017
Par servicios de auditonia de cuantas anuales consolidadas 74
Por servicios de auditonis de cuentzs anuales individusles de la Socledad 57
Par senicios de auditoria de cuentss anuales de sodedadas dependiantes TE
Par abras servicios 188
368

Par atro lado, olras entidades afiisdas a KPMG Intarnational han facturado all Grepo durante e & padodo
da ocho meses emenedo el 31 de diciembre 2017, honoranos netos por ofros senvicios profesionales por
mporte de 15 miles de euros,

7. Hechos Posterores

Con fecha 27 de marzo de 2018 e ha publicada, la Morma Forgl 202018, de 21 de marzs por |a gue s&
introducan, antre ofras medidas modificacones dal impuesto sobre sociedades,, asi como en la Norma
Foral General Tributaria del temitorio histdrico de Bizkas,

Entra otras madidas, s& establece qua el tipo general del mpuesto sobre socedades pasa dal 28% achual
al 26% an el ajarcicio 2018 y el 24% B perdir dal 2018,

Sl el cambéo de la tasa hubéera estado aprobado o 8 punito de aprobarss a 31 de diclembre de 2017, hecho
qui fd b ocurrida, taly como Se establece en la norma en vigor, halbria dado lugar a una reducsion de los

impasstos diferidos por imporia da 489 millones de ewros con abono en ka3 cuants de pardidas y ganancias
consolidadas

.H"D £a han producide despuss dal cieme dal petiodo ocho meésas terminado & 31 de diciembre de 2017
ningun econtecimienta significativa, adicional al anterior, digno d= mencidn gque pediers afectar 8 1as cuentas
anuales conanldedas adjuntas y guse no esté comentado 2n (&8 mEmas.
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Informe de Gestidn para el ejercicio de ocho meses
finalizads &l 31 de diciembre de 2017

1. Origen dal Grupo & hitos mas significativos de 20417

Con fecha 27 de Julio de 2017, un consorcio intermacional de inversocras de fraestrectiuras con wocackan
de parmanancia a large plazo, formalizd la compra da Mortagas Energia Distribucsan, S48 U, ("Horegas"),
anbigua MNaturgas, &l grupo EDP, adquiriendo & 100% de sus negocios de distnbucidn de gas nabural y de
gas licuads procedents del petralac {GLP) en Espafa,

Tal ¥ como se detalla en la Mota 1 de la Memaoria consolidada, |a sociedad Mature Gasned XXI, S.LU. s&
constitiyd &l 31 de marzo de 201 7. Adicionalmente coma se indica en [a nata 1 con efectos contables el 27
de julio de 2017 se ha produckds una fusidn inversa con Mortegas Energia Distribucién, 5.4, lquidéndose
la sociedad Mature Gasned X, 5L,

Como congacuencia de b congideraciin de Malure Gasned XXI, 5.LU. como adquirients contable, v dado
que la citada sociedad =& ha constinedo en merzo de 2017 la informacidn comporativa de las presentes
Cuantzs Anuales Consolidadas solo incorpara;

o Las actvidades de Matwe Gasned XXl 5.L.U. por el pencdo de un mes finalizado
&l 30 de abril da 2017

O Los actives y pasives de Mature Gasned XXI1, S.L.U, a 30 de abel da 2017,

Asimizma, la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada del periodo de ocho meses terminado & 21 de
diciembre de 2017 solg indyya las operaciones de Noregas Energie Distribuclan, 54U, vy sus sociedades
dependientes desde al 27 de julio de 2047, fecha de edquisicdn, ¥ las operscionss de Matuwre Gasned XX,
E.LU. portodo el periodo de ocha meses inakzads el 31 de diciembre de 2017,

Mortegas &3 el segunds Distribuidor de gas en Espafa v el principal en la zona norte. Cuanta con mas de
un milldn de puntos de conexidn ¥ B, 184 kms, de gasoductos reparidos antre el Pais Vasco, Asturias v
Cantsbriz. Tiene wna plantilla formada por cerca de 250 profesionales ¥ su sede corporativa esia en Bilbao,

ComignZa asl esta nusva etapa con unos objstivos de desarmollo ¥ crecimients en odos sus Ambitos de
actividad. Esta linea de crecimiants viene marcada, entre ofros, por la integracidn en la operativa habitual
de |la compafia de unozs 83.000 clientes de GLP adquindos a Repsol Butano, S.A. a finales del 2016

Asimisma, el Grupo ha sbordado la creacidn de una nueva idenfidad corporativa, que ke olorgard una
personalidad propia y relevants en al mercado de distribucidn de gas.

En el terger inimestre del afo Nortegas Enargia Disiribucion ha cermado una emisidn inaugural de bonos por
walar g2 1.300 millones de ewnas, conviféndose en la mayor operacidn de este tipo realizads por una
ampresa espafola desde 1984

El &to da esta emision pone de manifiesto la calidad de ks empresa, 83 como la maduwer del negosio g
#porta flujos de caja predeciokes en un entomo regulatonio estabis.

La ermss|on s& esiructhund én dos framas. El primero da efias, de 550 millones de auros, a un plazo de cinco
afios, mientras gus el segundo 32 elevd a los 750 millones de euras, @ un plazs de diez anos,

Los fondos obtenidos s wiilizaron para refinanclar la dewds exstenie en la compania anles de s
adquisican por parle de los nuevos accionistas, permitendo esteblecer una eatruciura financiera a largo
plazo sansada.

En este sentido, Standard & Poor's ha olorgado @l rating BEB- (perspectiva astable) tanta a la comparis
como a los bonos emitidos.
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Informe de Gestidn para &l ejercicio de ocho masas
finalizado el 31 de diclembre de 2017

Por dftimo, cabe destacar en dicembre [a wenta ol derecho da crédito sobre &l impore nominal ¥ los
interases, correspondienies al défic acumulado del sistema gasista 8 31 de diciembra da 2014 por mporta
da BIME,

2. Datos & hitos operaclonales

La actvidad de Noregas estd mayontanamenie regulada, v & ciemea de 2017, cuenta con casi un millan da
puntes de suminisire de ges netural ¥ de GLP, con pressncia en 384 municipios, de los cuales 224 son
auminiairados por gas netural y el resto por GLP, elcanzando wna tasa de panetracion media de Asiurias,

Cantabria y Pals Vazco dal 65%.

Datos operativos 2017 2016 2015 120 1;?:1‘}]‘”
Puntos de conexién 1.016.530 | 1.008.181 | 917.B46 5%
Gas Matural (GN)<4 bar 932578 925,659 917085

Gas Matural (GN)>4 bar GRS 6A7 63

GLF B3.ZG7 B1.EB35 68

Energia Distribuida GN+GLP [GWh] 29.728 27.109 216.476 E%
Energia Distribulda (GN] [GWh] 29.339 27.037 26.4T6

Energia Distribuida (GLP] [GWh] s 72 o

Longitud de |a red {GN+GLP) (Km} 8.154 8,101 7.715 3%
Km GN 7.803 7.747 7.715

Km GLP 3133 354

3. Andlizls del Resultado proforma 2017 (Enero-Diciembre)

Con & objetvo de fadlitar la compransidn de los msultados del Grupo en el afo 2017, & muestran los
datos fnanciercs proforma de los 12 meses anferiones a 31 de diclembre de 2017,

Debida a la fusida nversa realizada mediante la absarcidn de Natwe Gasned XX 5L L. sociedad matriz
de Morteges con efectos desde el 27 de julio de 2017, las Cuantas Anuales consobdadas v sus nolas
explicativas incluidas en la Memona consolidada incorporan los resultados de Nortegas exchsivameants
desde asa fecha

El Grupo alcanzd en los doce meses dal afo 2017 una cifra de ingrescs de 222 BME frente a loa 201, 10ME
di 26 con un crecimiento ded 10.8% frente al afo anferior, debido al crecimiento en gas netural ¥
espacialments a ks incorporscidn del negocio da GLF a finales da 2014.

El EBITDA proforma consclidedo de Mortages en 2017 ascendid a 185 1ME frenia a los 159, 4ME de 2016,
I3 que supone un incramento ded 6.1% frente al afe anterior,

Esie EBITODA avidencia una mejora &n ka geshion ntroducida ya en 2017, a pesar de gue =sta sfectado de
gastos no recwmentas ligados a la adguisican de |la comparia.

Finalmants, el resuliado neto proforma de Moregas v sus sociedades dependientss en 2017 ha sido de
ABME. Esta cifra no es comparabile con ef ejercicio anteriar fundamentalmenta debido a las diferencias en
la partida de amortizaciones como consecuencia de ta asignacion de precio pagado. Adiclonaiments =l
gEgto por impuesto de sockedsdes estd afectado en el ejercicio antenor por elameantos extraordinarios
daerivados de la restructuracidn societaria realizada por al antarior propietanio del Grupo,
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Consolidado 2017

Principales magnitudes financieras (en millones de euros) proforma afio

completo IFRS
ingresas Ordinarios 2228
Aprovisionamientog -18,8
Trabajos realizados por la empresa para su inmaovilizado 5.9
Qfros ingrésos 124
Gastos por retribuciones & los empleadas 22,9
Qiros gastos -30,3
EBITDA 1691
Gastas par amartizacion 14 92,9
Beneficio de Explotacion 76,3
Ingresos financieros 0.6
Gastos finanderas -345
Resultados métada de la participacidn 02
Beneficiof{Pérdida) antes de impuestos 52,1
[Gasta] / Ingreso por Impuests sobre las ganancias 1 -14.3
Beneficio/{Pdrdida) del ejercicio ira

Mata 1: Caloalada como sl 1a asignactém de precio pagado en lz adguisicién de Martegas
i L Numdien, hulesan tenido Legar el 1 de enera de 2017,

Mata 2 Calculada aplicanda 2l resultado antes de impuestos apor@ado al consofidada la tasa impasitva correspogidfiente £n
furscide dal LErritario

A confinuacion, se desglosa el detalle por segmenta de acthvided da las inversiones de Noreges, en donda
se observa B cieme da 3017 un incremento sustancial en el sagmento ded gas natural y en el gjescicio 2016
uns fuerte imvarsion ligada al GLP.

Inversionas Ene-Dic Ene-Dic Ene-Dic |
{en millones de euras) 2017 2016 2015
Distribugidn 249 129 18,7
LpG 1 0,5 116.3 o
TOTAL 254 139,2 18,7

Motz 1: en sephiembre de 2016 = adgquineron por contrate aprox. 83000 P35 GLT & Repaal

4. Hechos méis significativos del periedo de scho meses terminado el 31 de diclembre de 2017
confable

En este penodo contable se he continuado con la activided habitual como compafiias que desarrolan su
gestion dentra dal mercado regulads del sector del gas nalural y del GLP. Eslo es, |la gestidn de los activos
reguiados de distribucdn, ncluyendo lapromocidn de nuevas inlfaestniciuras, su dessmallo y conatruccion;
a5l Borno los sendcos de aparacitn, mantenimiento y aptimizecian.
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El Grupo ha continuado su actividad de expansidn de red an las dreas de influsncia. Duranbe este penodo
podemas destecar las siguienies iniciativas:

W

o

Reinictados |os trabajos en Lagusrdia, gue parmitirdn conectar una parte ded cerntra histancn,

Ejecutada el trama de red que parmitird alimantas con gas natural la Planta R.5.U. de Arzabaleta, el
nuang Centra Panitenciario y el Poigona Industrial de Eskuzaitzeta, en o municpea de Danostia,

Finalizadas las principales actuaciones recogidas en los Planes de Operacidn de Bizkaa, Araba v
Guapiizkoa.

Cantinga al plan de sustfucion de redes de fundicidn an los municpios de Santander, Glidn, Ovieda
y Donoslia, habidndose swstituido 5.4 kildmabios de redes

Pussta en servicio moeva rad de alla prasian en Asturias que pemite conectar [ 2ena Industial de
Ao,

Iriciado & suminisiro en los nuevos nicleos de poblackdn de Colenga (Asturiag) ¥ en Corvera de
Toranzo {Cantabia),

Finahzada ¥ puesta en gas b red que ha permitido gasificar & ndclen de Carandia en Piglagos
{Canfabria).

Finalizada la constreccion de la Plana de GHL da Arenas de lguiia que peamitird iniclar 2] suminkstro
de gas naberal a las poblacionss de Arsnas y La Serma.

Pussta en gas I planta de GHNL de Gibaja (Cantabria).

Epecutada y puasts an gas la md de GLP canalizado en Villacamado (Cantabria)

Reiniciado &l proyects para la gasificacssan del poligono industnal El Vallegén Rore [Cantabos)
Renovada la cartificacion 150 14004 y 9001, fras s auditoria exterma da AENOR.

Raafizadas invarsionas an axtensidn de red de gas natural de distribucidn, alcanzando un lolal ge
7.B03 kdametros al 31 de diciembre de 2017, ko que representd una cuola de 5% respeclo al sechor
en Espada.

Las ivversiones en nuevas redes de gas natural y el aumento de |a seterecidn de puntos de surminisiro
an redss da gas natwral ya existentes han permitido incremantar bos 1.555 puntos de suministro
hasts alcanzar bos 933,263, La energia distibuida por las redes ha sido de 11,921 Gk

La actividad da GLP a 31 da dciambre de 2017 ha alcanzado 83267 punlos de suministro y 321 km
de GLP

El Resultade de Explotacidn obienido en 2047 fue de 28,8 millones de euros, tras unes dofaciones de
amortizacion de 389 millones de ewrcs. Los Resultados Fmancieros y ofros resultados, junto con al
Impuesio sobre Sociedades, stian finalmente el Beneficio Nedo obtesido en 12 millones de euros,

De carg al sjercicio 2018 v shquientes, Mortegas ha cambiado au ano fiscel pars volver a edopter como
referancia &l afio natural del 1 de enero al 31 da diciermbre.

A nivel Regudatorio cabe destacar la Orden ETU977/20M6, de 22 de dicembre, que establecid los peajes
y Enones asociados al acceso de berceros a las instlalaciones gasistas y la refribucion de las aclividadas
reguiadas para 2017,
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Ademas, en @l periodd comperendido entre o 1 de agosta v &l 31 de diclembre de 2077 destacarian

«  Aprobacion el Real Decreto 2032017, de 13 de oclubwe, por &l gue & desarolla la estruchuers
organica bdsica del Ministeno de Energia, Tursma v Agenda Digital (MINETAD), donde se detallan
lag lunciones que estando a dia de hoy realizadas por ks Comisksn Nacionsl de los Mercados y ks
Compelenca pasarian & sar gsumidas por el MINETAD {=. Liquidaciones & inspeccones).

' Recepcdn, con facha 4 de diclernbre, de la Liquidacian definitiva correspondiente al ejercicio 2018
que arraja un déeficit d=f sisterna de 90,01 ME. En este sentido, el déficit repercutido a Moregas
Energia Distribwcidn, 5.6 L. o5 de 534 ME

¥ Con fecha 27 de diclembre a2 publicd la Orden ETUM 28372017, de &2 da diciembre, por |2 gue 52
esfablecen los peajes y canonss asociados al acceso de terceros & las instalaciones gasstss y e
retribucidn de las actividades reguladas, comigienda la estimecidn de retribucidn para el sfio 2017 y
aestableciendo la dal 2018,

La polibca de pago & provesdores del Grupo esteblecs un peniodo de pego dentro de los limites establecidos
legalmants.

5. Acciones propias

Al 31 da diciembra d& 2017, no se dispone de accionss propias, m se han adquindo duranta el pariodo da
ocha mases terminado al 31 de diciembra de 2017,

&, Instrumantos financieros
Al 31 de diciembne de 2017 of Gripa na tiens contratade ningun Hpo de instumanto Inancians,
T. Riesgos

El Grupo ha analizado los riesgos & incerbdwemnbres a8 kos gue estd sometda su activided, entandiendo el
Consajo da Administracidn gua los procedimientos intermos establecidos cubren suficientemants o5 riesgos
identificadas

En lz nota 25 de & memaria consalidaga adjunta se describen las Paoliticas v la Gestidn de Riesgos.
8. Actividades en materia de Investigacidn y Desarrollo

Dwuranta ef periodo & Grupo ha continuado con su asfuerzo en desarrallar proyactos de imestgascidn
pasderas v &n estar presente en foros de Innovacion de vanguardia, Se ha mantenido una presencia activa
an |og shgubsntes organiamos en malens de [+0e);

¥ Research & Develgpment + innovation Committes de la INTERMATIOMAL GAS UINEOM (HGEL).
Reuwnitn def Comité en San Petersburgo (Fusia)l

*  Grupo Europeo de Investigaciones Gasistas (GERG) Reunidn del Board & Plenary en Wanwick
(Inglaterra). Nofegas cedid la Viee-Presidencia 1" despuds de 5 ahas de astentarla,

* Fundecion Centro de Investigscion Cooperativa de Energizs Altermativas “CIC energiGLUNE™:
hiembro de su Patronata.

v Participacion acliva en el dmbilo de SEDIGAS en las reunionss del Grupo de Trabajo BIOGAS sobre
inyeocidn de biometano en redes de gas dentro del Comad de Tecnologia v Farmacidn y en el Comits
PROGAS.
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+ ALLA DE HNORTEGAS: Presentacion final de log cuatro provectos desarmollados en la Escusla de
Ingeniaria de Bilbas en al curso 2M8-2017 ¥ promocdn de sinco nuevos proyectos para el curss
2017-2018.

< Participacion an al Master Oficial universifaris sobre Ingeniera Energdtica Soatenible en la Escesla
de Ingeniara de Bilbas en el curso 201718, Domendca en ks agignaiura de Mercados del Gas Matural.

« REUMION ANUAL DE EUROGASMARCOGAZ alumna del AULA DE NORTEGAS recinid el Primar
Premen ded GERG Bl Annual Young Researchers' Competition.

+ WORLD GAS CONFERENCE 2018 Comunicacidn oficial de que Mortegas ha sido el vencedor del
“IGU Inngvation Award” en la categoria de Gas & Renewables.

Durante &l ditimo cualrmesire de 2017 se pueden destacar log sigulentes proyectos de 1+D+i vivos de
Moregas Energia Distribucidtn, 5 AL,

+  Proyecio Ewropeo HyGRID: Proyecto de Imvestigacidn con la Fundacidn TECHALLA y atras cinco
empresas europeas "FLEXIBLE HYBRID SEPARATION 5YSTEM FOR HYDROGEMN RECOVERY
FROM NATURAL GAS GRIDS", Can duracidn 3 aftos y financiedo por &l programa HOREZONT 2020
en Filas de Combustible & Hidrogena de la Unidn Europesa.

+ Proyecio CIEN SMART GREEN GAS: Proyecta de Inwestigacidn con la Fundacion TECHALIA y can
s8is empresss mas “Valorizacion energetica de residucs y efluentes (SMART GREEN GAS).
Programa Estratégico de Consorcios de Investigacién Empresarial Macional CIEMN del COTI del
Ministario da Economia y Cormpetitividad (2014-2018),

8. Ewolucidn futura
La svolucdn future de la compaiia estd besada en los siguientes pilares:

+  Conbinuar invibendo an la constucceon de nuevas redes de distibucdn en nueves nudeos de
poblacidn v extensiin de las achuales redes de distribecidn para saturar las ronas de incumbencia,

*  Cantinuar con a mejora conlinia de |la calidad y seauridad de swminsstro, Logras un sialems de
operationss muy eficents y de alta responsabilidad, con excalencia en la operacian, nspecoidn ¥
mnantanimisnto.

¥ La anticipacidn de riesgos y una eficents gastidn regulatoria son fundamentales dads la naturaleza
de los resullados,

¥ El desammollo cada vez mas exigente de sus estinderes de sequnded, salud v medio ambients.

+  Continuar desammofiando e activided de GLP en toda su extension, maximizando ef valor da los
activos v de las relaciones con los cientas,

« Confinuar con la majora continua de la calidad y sequndad de surinistro. Lograr un sistema de
operaciones muy efickenie y de alta responsabilidad, con excalencis an la operacidn y mantenimianto

10. Acontacimientos posteriores al ciarre

Desde la fecha de cierme del periodo de ocho meses erminado el 31 de diciermbre de 2017 no 52 han
producides hechos posterones de significacidn que deban ser mencionados adicionales a los detallzdos en
la moda 37,
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Dia. Lara Hamzaoui Rodrigo, sacretaria del Consejo de Administracion de NORTEGAS
ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.U., certifica que las anteriores firmas de los consejercs de la
Sociedad han sido estampadas en su presencia y gque el presente documento comprande kas
Cuentas anuales consolidadas v el Informe de gestidn consclidado de NORTEGAS ENERGILA
DISTRIBUCION, 5 A U. y sus sociedades dependientes cormespandientes al perioda de ocha
mieses erminado el 31 de diciembre 2017, documentacidn que ha sido formulada por el
Caonsejo de Administracién de la Sociedad en reunidn celebrada en esta facha y, por o tanto,
dentro del plazo previsto en el articulo 253.1 del texto refundido de la Ley de Sociedadas da
Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de julio, y que se encuentra
extendida an 58 fokos de papel comin, todos ellas con mi firma.

Bilhaa, a 28 da marro da 2018,






