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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Accionista de
Naturgas Energia Distribucion S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Naturgas Energia Distribucion S.A.U. (la
“Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Naturgas
Energia Distribucion S.A.U., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores 5 L., sociedad espanola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responssbilidad imitada y firma meembro de la red n*.50702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
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Opinidon

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Naturgas Energia Distribucion S.A.U. a
31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.
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NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en miles de eurgst

Activg Nota 2015 2014
Inmovifizado intangible Mota 6 .405.586
Patentes, licencias, marcas y similares _'3'8.:27_1
Fondo de comercio 386.674
~Aplicaciones informaticas 641
inmovilizado material Nota7 -524.468
Terrenos y constiuccionas 10.840
Instalaciones técpicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro _
inmovilizado-material 506.086
Inmovilizado en curso v anticipos 6.642
inversiones en empresas de! grupo y asociadas a largo plazo Nota 10 354
Instrurmientos de patrimonio Nota 10 329
Créditos a empresas _ 25
Inversiones financieras-a largo plazo Nota 12 530
Instramentos de patrimenio 2
Créditos a terceros -
Otrosactives financieros 528
Activos por impuesto diferido Mota 20 10.271
Total activos no corrientes 941.209
Activos no corrientes mantenidos para la venta Notas 118.802
Existencias Mota 13 118
Comerciales 72
Anticipos a proveedores _ 46
Deudores comerciales y otras cuantas a cobrar Nota 12 133.091
Clienites por ventas y prestaciones de servicios corto piazo 3.615
Clientes, emprésas del-grupd vy asteiadas corto plazo Nota 22 92.110
Deudores varios. 37.185
Personal 181
Otros créditos.con las Administiaciones Piblicas -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 575.276
 Otros activos financieres MNota 22 576.276
laversiones financieras a corto plazo Nota 12 124
~ Otros-activos financieros 124
Periodificaciones a corto. plazo 168
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -
Tesoreria -
Total activos corrientes 827,579
Tatal activo 1.768.788

La memorig adjunta forma parte integrante de fas cuentas aiuales del ejercicia.



NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S:A.

{Saciedad Unipersonal)

Balances

31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresadcs en miles de eiros)

Patrimonio Netoe y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado.
Prima de emision
Reservas
Legal y estatutarias
Otrasreservas.
Resultado det gjercicio.
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras. provisicnes
Deudas a largo plazo
(Mros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

Total pasives no corrientes

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
la venta
Deudas a corto plazo
Qtros pasivos financieros _
Deudas con empresas-del grupoy asociadas a corto-plaza
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedorss a'corta plazo
Proveedores, emprésas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes. de pago}
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota

MNota 14

Nota ._15

Nota 186
Mota 18

Nota 20

MNota B

Noia 18.

Nota 18

Nota 22

Nota 20

.La memoria adjunta forma parie integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

2015 2014
1/625.320 1.480.448
100.000
- B09.675 869.075.
118,272 118,272
330,798 312:229
07:175 80.872°
39.015
1.519.463
503
503
1.743
1.743
200.758
203.004
- 2.251
2.846 2.953
3.846 2.983.
‘91225, 41.065
S 104
- 6.031
84.483 29.50
2.832 1,621
3:910 3.808
95.072 46.321
1961063 1.768.788




NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias.
para los ejercicios anuales termiinados en
31 de diciembre de 2015 y.2014

{Expresadas en miles de euros}

Nota . 2015 2014
Importe neto de {a cifra de negocios MNota 23 .207.274
Ventas ' 177.447
Prestaciones de servigios 29.827
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 7 4,920
Aprovisionamientos Nota 23 {4.424)
Consumo de mercaderfas {450
Cansumo de rmateérias primas y otras materias consumibles {16}
Trabajos realizados por otras gmpresas. Nota 23 {3.959)
Otros ingresos de explotacion _ 3.074
Ingresos accesoriosy otros de gestion corriente 2896
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado de _
gjereicio 78
Gastos de personal Nota 23 (12.917)
-Susgldos, salarios.y asimilados {10:892)
Cargas sociales {3.025)
Otros gastos de explotacicn (35:833)
Servicios exteriores {32.068)
Tributos {3.588)
Pérdidas, deteriaro y variacion de provisiones per operaciones Notas 12y
comergiales 16 _ {87
Otros gastos de gestion corrients ' . {BBY {83}
Amortizacién del inmovilizado . MNotas 6y 7 {50:918) {65.840)
Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y _ ER
otras Nota 15 - 3.287 3.349
Excesos de provisiones ' 281 253
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 23 125.403. (32}
Resultados por enajenaciones y-otras 425.403. {32}
Otros resultados Nota 23 o = {7}
Resultado de explotacion .. ... 235005 '108.817
Ingresos financieros _- 1:899: 3.674
De:participaciones en instrumentos de patimonic o o '
En-empresas del grupo.y asociadas _ _ T 128 150
De-valores negociables .y ofros instrumentos financieres s _
De empresas del grupo y.asociadas Notati . .  1.640 3496
De térceros Nota 11 - 133, 28
Gastos financieros Nota 17 72) (99}
Por deudas con térceros Rt 714 & {a8)
Resultado financiero 3.575
Resultado antes de impuestos 112.392
Impuesto sobre beneficios Nota 20 {31.520)
Resultado del ejercicio £0.872

La:memeria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejsrcicio,



NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, 5.A.
{Sociedad Unipersonal)
Estados de Cambios en el Patrimonio Neta

correspondientes a los efercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos:
correspondientes a Jos-ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en miles de euros)

Nota 2015, - 2014
[Resuitade de la-cuenta de pérdidas y ganancias 80.872
Ingresos y gastos imputados.directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados 2.478
Traspasos a:pasivos vinculados con dctivos nd correntes ) _
mantenidos para fa venta {2.251}
Efecto impositivo- {63}
Tota! ingresos y gastos imputados directamente en _
el patrimonio neto Nota 15. . 164
“Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donacionés y legados . {3.364)
‘Efecto impositivo 214
Total transferencias a la cuenta dé pérdidas'y o
ganancias "Notats . . {2503} {2.550)
Total de ingresos y gastos reconacidos ... 205930 78.486

La memotia adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales-del ejercicio.
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NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.,
{Seciedad Unipersonal)
Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diclembre de 2015 y 2014

{Expresados en miles de guros)

- 2015 2014
Flujos de eféctivo de fas actividadés de explotacion T

Resultado del ejercicio antes de impuestos 112:392
Ajustes del resuitado
Amortizacion de! inmovilizado 55.840
Correcionss valorativas por detarioro 87
Variacién de provisiones {253}
Imputacién de-subvanciones. {3.349)
Resultades por bajas y engjenaciones de inmovilizado 32
ingresos financieros {2.678)
(astos finangieros 89
Variacion de valor razonable en instrumentos. finangieros -
Otrog ingresos v gastos (4.918)
Cambios en el capital corriente
Existenciag o223
Deudoras y cuentas.a cobrar (55.078)
Otros activos corrientes 12
Acreedores y otras cuentas a pagar {8:692}
Provisicnes o {607}
Otros activos y pasivos Ho corfientss {4)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién R
Pagos.de intereses Ty 12)
Cobros de dividendos S 128 150
Cobros de intergses R va =R 2422
Pagos por impuestes sobre beneficios oL 1B235) {13.626)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién Lo 183760 81.053
Flujos de efective de las actividades de inversidn
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible 31
Inmoviiizado material {12.616)
Otros detivos finaricieros. {14.653)
Cobros por desinversiones.
Empresas-d_e] grupc y asociadas 12
Inmovilizado material 163
Otros activos finacieres 91
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn {27.034)
Flujos de-afectivo de 1as actividades de fihanciacidn
‘Cobros y-pagos por iristrumentos de patrimoniio
Emisidén de instrumentos de patrimonio -
Subventiones, donacicnes v legados reditidos 1.992
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Otras 54
Devolueion y amortizacion de
Otras deudas _ 185y
‘Pagos por dividendos y remuneracion de otros
instrumentos de patfimonia
Dividendos (55.810)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {54.019)

Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes

La' memoria adjunta forma parte integrante de Jas cuentas-anuales del ejarcicic.



MATURGAS ENERG_‘A DISTRIBUCION, S.A.
[Sociedad Unipersonal}

‘Estados de Flujos de Efectivo
correspondiantes alos ejercicios anuales terminadosen
31 de diciembreé de 2015 y 2014

{Expresades en mijles de euros)

Efectivo e equivalentes al final de ejercicio.

La memoria‘adjunta forma parte integrante delas cuentas anuales del éjerc'ic_iq..



'NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Memoria de Jas Cuentas Anuales
31 de diciembre. de 2015

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad, Marco regulatorio y Composicién del Grupo

Naturgas Energia Distribucion, S:A.U. {en adelante la Sociedad) se eonstituyé como sociedad anénima el 31
de diciembre de 2003, bajo Ja denomiracién social dé Naturcorp Redes, 8:A.U, Fn.el glercicio- 2005 cambid
5u denominacion sotial por laactual. Su:domicilio social y fiscal radica en Bilbao {Vizcaya).

La Sociedad, conforme a lo-establecido en el articulo 2 de-sus estatutos sociales, tiene por objeto:

« Laactividad de transporte de gas natural, comprendiendo, de cenformidad con el articuio 3 def Real
Decreto 1434]2002 de 27 de dicismbre, las actividades de transporte de gas natural por ia red con el fin dé
sumiinistrar a los distribuidores o, en su caso, a los consumidores finales, asi como-para atender los
intercambios internacionales; fa regasificacion.de gas natural que pueda: -abastecer a la red de transporte y
fa licuefaceitn dé gas natural; el almacenamiento de gas. naturat gue pueda abastecer al sistema gasistay
la-compraventa de gas natural para el mercado a tarifas, cumpliendo los tramites y/u obteniendo’las
autotizacionas, que, eni-su caso, fueran hecesarios de acuerdo con la legislacion aplicable.

* Laactividad de distribucion de gas natural, corprendiendo,-de confarmidad con el articulo 7 del Real
Decreto 1434/2002, de 27 de:dicternbire, la transmision de gas natural desde fas retles de transparte hasta
los puntes-de surninistro.en las adecuadas_condlcson_es de calidad, asi-como ia venta de gas natural ajos
consumidores a tarifa.

Tal y.como se describe en la nota 11, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes v
asociadas. Como consecuencia de elio la Stcieddd es dominante de un Grupo de secledades de aclerdo
¢on ia legislacion vigente. La presentacion de cuentas anlales consolidadas es necesaria, de acuerdd con
principios y normas eontablas generalmente aceptados, para presentar Ja imagen fiel de la’ situacién
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y dé los fluijos de
efectiva del Grupo La informacion relativa a las. participaciones en empresas del grupo y asociadas se
presenta en &l Anexo Il

_N'o_ obstante, la:Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas porgue el subgrupo ests integrado enh
el grupo espafol superior Naturgas Erergia Grupo,- S.A. segin o dispuesto én el apartado 2° del articuio 43
del Codigo de Comercio.

La Sociedad forma parte del Grupa Naturgas, siendo Natirgas Energia Grupo, S.A. Ja saciedad dominanite
de dicho grupo. La sociedad Naturgas Energid Grupo, S.A. tiene su domicilie social y fiscal en Bilbao:
{Vizcaya).

Los Administradores de Naturgas Engrgfa Grupo, S.A: formularén el 25 de febrero de 2016 las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2015 que seran depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya.

En ejercicios anteriores fa Sociedad incorpord.a su patrimonio activos netes procedentes de procesos de
fusion de distintas sociedades. La informacion detallada de estas operaciones figura descrita en jas:
miemorias de las cuentas anuales de los ejeréicics en gue se'realizaron.

A continuacion se preserita sl esquerha basice de regulacion a gue gstéd sometida ig sociedad:

Laley.34/1998, de 7 de cctubre del Sector de Hidrocarburos, modlflcada por fa Ley 12/2007, y por el RDL
13;‘2012 mtroduce mecanismos de competencta en ¢l sector y un nuevo modeio del mercado del gas
naturat: Desarrolla las definlmones fundamentales. de! sistemns -en cuante a los su;etos que interactlian en-el
mismo, ‘ordend el sistéma gasista, diferenciando entre actividades reguladas, regasificacién, transporte,
almacenamiento y:distribucion y actividades no reguladas, comergializacian y otros servicios. Establece
finalmente los derechos vy obligaciones dg los sujetos participes en el mercado del gas natural.

{Contindia)



2
NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.

{Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anudles

LLa mencionada Ley 34/1998, del Sector de Hldrocarburos due derogaba cualquier Otra norma gue se
opusiera a la misma, vy los desarrollos posteriores establecen, entre otros, los siguientes principios:

a) Liberalizacion progresiva del sistema de gas natural:

Se establece la fiberalizacion del suministro gasista, permitiendo fa capacidad de eleccion de suministrador
de manera progresiva para los diferentes tipos de clientes. A partir del 1 de enero de 2003, los distintes
tipos de clientes podrén: elegir librementé a su sumninistrader. EI'1 de julic de 2008 s& inicia é1.calendario de
aplicacion del Suministro-de Ultimo Recurso que supdrie la desaparicidn del suministro a tarifa realizado por
las distribuidoras.

El Real Dacreto 949/2001 .-de'3 de Agosto, regula el acceso de-terceros a lasinstalaciones gasistas.y-
establece un sisterna econdmico integrado del sector de gas natural. Ademas determina el modelo-para el
caleulo de las tarifas de gas natural y de los pagos v canones aplicables.al uso por terceros.de la red
gasista.

El Ministefio de Industria, Turistho y Commercio, pre\no acuerdo de la Comision Delegads de Gobierne para
Asuntos Econéimicos pracede a la fijacion de los riuevos precios de 185 tarifas de Gitimo. recurso, y los
peajes y canones de los seivicios basicos de acceso: por tércerds. Se establece el derechoala utilizacién’
de la Red Bésica vy a ias instalaciones de transporte v distribiicién por parte de consumidores directos en
mercado vy, comercmiizadores estableciéndose peajes tinicos a nivel nacional por utilizacién te estas:
redes. Asf con fecha 26 de diciembre de 2014 se publica la Orden |ET/2445/2014, por la que se-establecen
los peajes:y cahonies asociatos al accesé de terceros a las instalaciones gasistas y 1a retribucion de las.
actividades reguladas. para ei-aflo 2015.

E!l Real Decreto 1434/2002, dé 27 de diciembre, como desarrallo de la Ley dé Hidrocarbutos! regula las
actividades:de trangporte, distribucion, camercializacion, sumiinistro y procedimientos de autdrizacion de
instalaciones de. gas.

Para las-empresas distribuidoras la Orden EC0/301/2002 establecio la retribucion de la actividad de.
distribucion’ por primera.vez, determindndose a partir de sntonces una actualizacién anual, atendiendo a

los incrementos de puntos de sumiinistro y volumen de gas vehiculade y la evolicion de los-precios. Con'la
publicacion del RDLS/Z014y la Ley 18/2014, se introducen cambios &n el rmodalo fetributivo de los
distribuidores a partir del segundo semestre del 2014, si bien fa actualizacion anual de la retribucion: seguird
determinada por la variacion de.demanda.

LaOrden 1ET 2445}‘2014 mencionada anferiormente, ademas de fos peajes.y cénones fija la retnbucson de
las actividades regu adas para el afo 2015,

De la misma manera, fa Orden ECO 2692/2002, de: 28 dé octubré define los procedimientos de liquidacion
de fas obligaciones de pago y derechos-de cobro necesarios para retribuiy fas actividades de regasificacion,
transporte, almacenamignto y distribucion de gas riatural, as como las tasas y cuotas con destinos
especificos correspondientes y se establece:un sistema. de informacion sobre facturaciones y consumos:
de gas natural,

b)Liguidaciones por actividades reguladas- sectof gasista:

{Continlia)
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Desde el EJerCICIO 2002, y basicamente corho consecugncia-de Ia entrada en vigar de la.Ley 34/1998 de!
Sector Gasista Espaniol y sus. disposiciones de desarrello, surgieron las liquidacionss interernpresas que
son realizadas por Ja Comision Nacional de Mercados y Competencia, Organismo que integra la extinta
Comisién Nacional d&'la Energfa ¥ gue se matenallzan en cobros y:pagos-a efectuar entre las empresas del
sector con ia finalidad de redistribuir los ingresos obitenidos por peajes 'y canonss dé geceso de forma que
cada empresa-perciba lgs retribuciones que Je son éfectivamente reconocidas. por las actividades’
reguladas. La funcion de [a liquidacion; que actualmente estd realizanda la Comision con cardcter
transitorio, serd reaizzada cuande asf se determinge por el Ministerio de Industria Energla y Turismo
conforme se ha establecido en la Ley 3/2013 de creacion de la Comision Nacional de.los Mercados vy le
Competencia..

clFinanciacion del déficit sectortal acumitadoa 31 de diciembre.de 2015:

La Ley 18/2014 establece el fratamiento det déficit de tarifa que alcance el sector gasista a cierre del
ejefcicio 2014, esto.es, la-finandiacion det desajuste negativo entre ingresos v costes dél snstema gasista
para ese aho.

Asifa Lay determ:na qué el imperte del déficit acumiulade a 31 de diciembré de 2014 se detérminara en la
liquidacion definitiva de-2014 lliquidacion 15}, teniendo derecho ios sujetos regulados a racuperar las
anwalidades correspondientes a dicho déficit acumulade en las liquidaciones correspondientes a los 15
afios siguientes, reconociéndose un tipo de inferés en condiciones equivalentes a las del mercado. La
cantidad de déficit reconoiide, le ahualidad correspondierite v ¢l tipo de interés. aplicado deberan ser
aprobadoes por orden del Ministro de iridustria, Energia ¥ Turismo.

Segtin pravisiones de la Comisién Nacional de fos Mercados y la Competencia, el valor del déficit
acurmuladoa 31 de diciembre de 2014 podria alcanzar [os 1.011 millones de euros, escenario eri &l que'a la
Socledad se le repercutiria un importe de 70 millones de euros, previgndose &l inicio de la. devolucion del
mismo & partir de noviembre de 20186.

Por otro-tado, para el ejercicio 2015 no esté previsto la generacion de défjcit en el sector.
diGarantia dei correcto funcionamiento del sisterma por medio de las siguientes medidas:

Enagas GTS, S.AU. ejerce las actividadés de Gestor Téchico del Sistema, guien, como responsable de fa
gestién.técnica de la Red Basica y dg las redes de transporte secundario, débe garantlzar la eontinuidad y
seguridad del suministro de gas hatural'y la correcta coordinacion éntre fos puntas de acoese, los
almacenamientos v el transporte en condr_c;ones__de no discriminagion, recibiendo una retribucion por su
actividad.

e} Sepa racion de actividades

Las actividades destinadas.al surministro-de gas natural por canalizacion son desarfolladas por los
transportistas, distribuidores y los comercializadorgs. La regasificacion, al almacenamiento estratégice, &l
transporte y la distribucién tienen caracter, de actividades reguladas mientias que la comercializacion se
glerce [ibremante y su régimen econdmico viene determinado por las condiciones que & pacten éntre Jas
partes.

A este respecto, las saciedades rnercantiles gue desarroilen alguna de las actividades reguladas de
acuerdo a lo-descrito en el parrafo anterior, dében tener como objete social exclusivo el desarrollo de las
rismas sin que puedan, por tanto; realizar actividades de comercializacion. De la mismia marnera, las
sociedades dedicadas g la comercializacion de gas naturdl, deberan tensr como Unico objeto social en el
sector gasista dicha actividad, no pudiendo realizar actividades reguladas.

{Continta)
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Las empresas de gas natural gue ejerzan mas de una de las actividades regutadas anteriormente descritas,
deben llevar en su contabilidad interna'cuentas separadads pata cada una de dichas actividades, faly como

se les exigiria si dichas actividades fuesen realizadas por empresas distintas. Adicionalmente, la Ley

desarrolla una-serie de requisitos de separacnon que deben cumpiir Ias sociedades que desarrollan
actividades reguladas ¥ que pertenecen a un grupo empresarial que también dispone de sociedades que
gjarcen la actividad de comércializacian.

‘Bases de presentacion

Imagen ffel

.Las cuentas anuales del ejercicio. 2015 se han formulade a partir de los regisires contables de Naturgas
Energfa Distribucion, S.A.U.y se hah preparado de acuerdo con la legisiacion mercantil vigente.y con las-

normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con.el objeto de mostrar Ia imagen fiel del.
patrimonio. ydela mtuac:én financiera al 31 de diciembre-de 2015 v.de los resultados de sus opsraciones,

de los cambios en el patrimonio.neto y de sus. tiujos de efectwo correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estimian qué las cuentas anualgs del - gjercicio. 2015, que han sido.

formuladas el 24 de febrero-de 20186, serén aprobadas por el Accionista Unico sin madificacion alguna.

Comparacién de-la informacién

Las cuentas anuales présentana efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la

‘cuenta de pérdidas y ganantias, del estado de cambios en &l patrinionio: neto, del estado de flujos.de
etectivoy de la memoria, ‘ademés-de las cifras del giercicio 2015, las corréspondientes al e]el'CICIO anterior,

que formaban parte de las cuentas anuales del gjercicio. 2014 _aprpbadas por el Accionista Unico el 15 de.
junio de-2015. De acuerdo con la Resolueién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas sobre la informacidn a incorporar er la meniaria de las cuentas anuales en relacion.

-con el periodo medio de paga a proveedorgs en dperaciories comerciales, fa nota 19 no incluye informaciérn
comparativa corréspondiente g esta nueva obligation.

La Spciedad’se acogid-en el ejercicico 2013 a la actualizacion de balsrices, de acuerdo con el Deersto Foral
Narmative 11!2012 de 18 de diciembre, por el que se adeptan diversas medidas tribitarias dirigidas a ia
consolidacion de las finanzas publicas y al impulso:de la.actividad econdmica. Las cuentas anuales del
gjereicio 2013 recogian, con efectos 1-de enero de 2013, ¢l registro de dicha actual:zamon Cuyo lmporte
nete del gravamen ascendio @ 98.272 miles de euros segiin el siguiente detalle:

AMiles de
euros

Inmovilizade material. {nota 7) 103.444
103.444
Gravamen (nhota 14} {5.172} .

Reserva de revalorizacion del DFN 11/2012, de 18 de diciembre (nota -
14) 98.272

{Contingia}
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Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres vy juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Sociedad.

(i)

(ii)

Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién v la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacion del valor
recuperable de una divisién a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de
estimaciones por la Direccion.

Otras estimaciones realizadas por la Sociedad son las relativas a la vida Gtil de los activos materiales
e intangibles, las provisiones y la liquidacion de las actividades reguladas realizada, en base a la que
se determinan los ingresos de dichas actividades reguladas.

Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de 2015, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préoximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Distribuciéon de Resultados

La distribucién de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
aprobada por el Accionista Unico el 15 de junio de 2015 fue la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 80.872.337,01
Distribucion
Reserva por Fondo de Comercio 18.568.846,27
Dividendos 62.303.490,74

80.872.337,01
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La propuesta de distribucion del resultado de 2015 de la Sociedad a presentar al Accionista Unico es como

sigue:
Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 207.175.464,28
Distribucion
Reserva por Fondo de Comercio 18.333.659,95
Dividendos 188.841.804,33

207.175.464,28

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de
euros
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 20.000
Reservas de revalorizaciones legales 98.272
Reserva por fondo de comercio 128.367
Reserva para inversiones productivas 73.000
319.639

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa
ni indirectamente.

Normas de Registro y Valoracién

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

{ii  Fondo de comercio

El fondo de comercio procedente de las combinaciones de negocios efectuadas a partir de la fecha
de transicion al Plan General de Contabilidad, 1 de enero de 2008, representa la diferencia positiva
entre el coste de la combinacion de negocios y el valor en la fecha de adquisicion de los activos
adquiridos, pasivos y pasivos contingentes asumidos del negocio adquirido.

(Contintia)
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El fondo de comarcio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de valor con una
periodicidad anual o con antenorldad si existen indicios de una petencial perd:da del valor del activo.
A estos efectos, el fondo de ¢omercio resultante de ja combinacionde negocios se-asigna a-cada una
de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs de Ia Sociedad que se éspéra se
vayar a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican los.criterios a los que se hace
referencla en' el apartado {d)Deterioro de valor de activos no finaricieres sujetos a amortizacion o
depreciacién. Despugs del reconocimiento inicial, el fondo de cornercio: se valora por su costé menos
las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas. adquiridas por Ia___S__ociedad' figuran por los costes incurridos, Los costes’
de -mantenimiento-de las aplicaciones informéticas se llevan-a gastos en'el momenta en que se
incurren.

Patentss, licencias, marcas y similares

Fste epigrafe corresponde.principalmente al valor asignado a ¢clientes / puntos de :oongxic')'n, pof un
experto independiente en el proceso de identificacion y asignacion del coste de adquisicion de.una
serie de participadas fusionadas en la Sociedad en ejercicios anteriores.

Costes posteriores,

Los costes postericres incurridos: en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, saivo'que‘
aumenten los beneficios econdmicos futuros esparados de los. activos.

Vida ttil y. Amortizaciones

La Somedad evalla para cada inmov:lazado intangible adguirido si fa vida Gtil es finita o indefmlda A
estos efectos se entiende dque un inmovilizado intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un
limite prewsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de.efectivo.

Los inmoavilizados intanigibles. con vidas dtiles indefinidas, no se amortizan, sing que:se:comprueba su
deterioro de valorcon una periodicidad anual o can anterioridad, si existen indicios de una‘potencial
pérdida def valor de los mismos,

La evaluacion y determinacian de las pérdidas vy las reversienes de pérdidas por deterioro de valor de
los mismos se realiza de acuerdo con los criterids que s& mencionan en fa Nota 4id.

La amortizacian de los inmiovilizados intangibles con. vidas Gtiles finitas se realiza distribuyendo @l

importe amrortizable de forma sisterridtica & lo largo de su vida Util de forma lineal en los siguientes
ahos de vida Gtil estimada:.

Método de Afios de vida
amortizacion  Gtil estimada

Aplicaciones informaticas Linea! 4
Patentes, licencias, marcas y similares _
{hasta el 1 de eénero de 207 1) Lineal 30

Aestos efectos se -entlende porimporté amortizable el coste de adguisicion meénos, eri caso de ser
aplicablg, su valor residual.

{Continga}
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La Sociedad revisa-el valor residual, la vida Gtil v el métode de grmortizacion de los inmoviiizados
intangibles-al ¢ierre de-cada ejercicio. Las madificaciones en las criterios iniciaimente gstablecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

De acuerdo con lo indicada en la disposicién final primera de 1a ey 22 /2015, de 20 de julio, de
Alditorfa de Cuentas, a partir del 1 de-enefo de 2018, los inmgvilizados intangibles, incluyendo e
fondo de-comercig, sort activos de vida ufil definida. Cuando lavida 0iil de los inmovilizados
intangibles no pueds determinarse de forma fiable; sé amortizardn en un plazo de diez’afos.
Asimismo, se presume que la vida Gtil del fondo dé comearcio, salvo prueba en contrario, es
igualmente de diez aios. Segln lo indicado en las nota 6; la:Sociadad tiene contabilizado un
inmovilizado intangible de vida indefinida por importe de.38.271 miles de euros y.un fondo de
comercio porimporte de 366.674 miles.de eurps., Asmlsmo segﬂn lo indicado en ia nota 14{11{} la
Sociedad tieng contabilizada la reserva por forde de comercio por importe de 128.367 milles de
elros, gué sera disponible-en la medida en que su importe eXceda del valor contabie del fondo de-
comercio contabilizado. A la fecha de farmulacidn:de las cuentas anualés fos Administradores estén
evaluando las implicaciones contables de la Ley,-en congreto la estimacion delas vidas ttiles de los
merncionados activos, con el objetode determmar el impacto en su situagién patrimonial, A la fecha
deformulacion de las cuantas anuales ne se ha emitido el Real Decreto que desarrolla la Ley y, 'en su
caso, regulara el régimen transitorio.

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por-detedoro v las reversiones de fas.
pérdidas por deterioro de valor del inmovitizado intangible de acuerdo con los criterios que se
rnencichan én el apartado ([diDeteriors de valor de activos no fifiaricieros sujetos & amortizacion o
depreciacion..

b Inmavilizado material

{i)

(ii}

Reconccimiento inicial

Losactivos incluidas en el inmovilizado material figuran contabilizados.a su precia de adquisicién o a-
su coste de produecion. Las cuentas anuales del ejercicio 2013 recogian fa-actualizacion aprobada por
el Decreto Foral Normative 11/2012, de 18 de diciembre, por fa.que sé adoptan diversas medidas
tributarias d:ngldas a la'consolidacion de las finanzas publicas y:al impulso de la: actividad econdmica,
sobre ios bienes incerporados; hasta.el 1 de enero de-2013.

La capitalizacion del coste de produccién se realiza @ través del epigrafe "Trabsjos efectuados por la.
emprasa para su activo” de |a cuenta de pérdidas vy ganancias. El inmavilizado-material se presenta-
en-el balance por su valor de ceste minorade en-el importe de tas amoriizaciones y correcéiones
valorativas por deteriero acumuladas.

Los bienes del inmovilizado rmaterial incorporados gon anterioridad al 31 de digiembre de 1996 se-
valoran al precio de adquisicion mas las actualizaciones practlcadas de acuerdo con las disposiciones
confenitlas en 85 normas legales carrespondientes.

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizade material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sisternitica.a o largo-de-sti vida 0til. A estos efectos se entiende- per importe
amortizable el coste de adquisicion menos su'valor residual.

{Continia)
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La amortizacién de los elementos del inmovilizade material se determina mediante la aplicacién de
los. criterios que 'se mencionan a cantinuacion:

Métodao de Aiios de vida
amortizacion  (til estimada

Coenstruceiones. Lingal, 10- 50
Instalaciones técnicas y magquinaria (Red de _

distribucién.de Gas) Lineal 12,5-25
Instalaciones técnicas y maquinaria {Estactones de

Regulacion y Medsda obra civil} Lineal 510
Instalaciones técnicas'y maquinaria {Estaciones de

Regulacién y Medida: maguinaria) Lineal 5-10
Instalaciones técnicas y maguinaria (Plantas e

instalaciones de airg propanado) Lineal 12,5
Otras instalaciones, utillaje.y mobiiiario Lineal 5-10
Otro inmovilizado material Linesal 4-5

L.a Socigdad revisa el valor residual, la vida afil y el métoto-de armortizacion dal inmovilizede material
al cierre de cada gjercicio. Las modificacionss en ios criterios iniciaiménte establecidos se reconocen
como un-cambio de esfimacion..

Les ingrementos de valor resultantes de las actualizaciones legales practicadas se amortizan-en la
vidg (til restante de los slementos actualizados.

Costes posteriores

Con postenoridad al reconacimiento inicial del active, sdlo se capitaiizan aquellos costes incurridos en
la- medida en que supongan un aurnento de su capac;dad productividad ¢ alargamiento de fa vida util,
debiéndose dar de baja el valor coritablé de los elernentos sustituidos. En este sentido, os costes
defivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resuftados a metlida que
seincurren.

Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalta y determina tas.corrécciones valorativas. por deterioro vy las reversionés dé las
pérdidas por.deteritro dé valor del inmovilizado materfal de acuerdo con los criterios due se.
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos-a amortizascion o
depreciacion,

Activos no corrientes mantenidos para la venia

i

Activos no cofrientes mantenidos para la venta

La Sticiedad reconoce en este epigrate los. activos nd:corfentss o grupos: enajenables de elementos,
cuyo valor contable va a ser recuperado-fundamentalmente a través de una transaccidn de venta, en
lugar de.por uso continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupes-enajenables de
glementos como mantenidos para | venia, éstos deben enconiraise disponibles, en sus condiciones
actugles, para.su enajenadion inmediata, sujetos exclusivamiénte a los t&rminos ustales y habituates
a las transaccionds de vents, siendo igualmente nacesario que la bajaidel activa se considere’
altamente probable.

(Continya
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Los activas no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos pafa la
venta no se amortizan, valordndose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes
deventa.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deteriore de valor, iniciales v posteriores, de los activos
clasificados en esta categorfa.con cargo a resultados de operaciones gontinuadas.de la cuenta de.
pérdidas y ganancias, salve que se trate.de operaciones interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de
valor-de la UGE se reconocen reduciendo, en su ¢aso, &l valor del fondo’de comeréio asigriado a la
misma y a continuacion a los demds activos no corrientes, prorrateando en furicién del valor contable
de los mismos. Las pérdidas por-deteriora de valor det fondo.de comercio no son reversibles,

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos: los costes de venta, se reconocen.en
resultados, hasta el limite de las pérdidas asumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad ya
sea por lavaloracién a valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro
recanocidas con anterioridad a la clasificacion,

Deterioro de valor-de activos ne financieros sujetos a amortizacion o depreciacin.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de-indicios. que pudieran poner de manifiesto sl
potencial deterioro de valor-de los ‘activos no-financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al cbjsto de
comprobar si el valor.contable de los mencionados activos excede de 'su valor recuperable, éntendidc
compo gl mayor entre el valor razonable, menos costes de vénta v su valoren uso.

Asimismo, y con'independencia de-la existendia de cualguier indicio de deterioro de valor, Ia Sociedad
comprueba al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectaral
fondo de comearcio v a los inmovilizados istangibles con una vida dtil indefinida.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Ei valor recuperable se debe calcular para un activo individual, @ menos que el activo no génere entradas de

efectivo que sean, en buena medita, independientes de las corréspondientes & otros activos o grupos de
activos. St este-es el gaso, el imiporte recuperable se determina para-la UGE a lg que pertenece.

Arrendarnientos

i)  Contabilidad del arrendador

La Sociedad ha-cedido-el derecho de uso de determinados activos {principalmente contadores de:
gas) bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento en ios que la Sociedad transfiere-a terceros de forma sustancial los
riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de [os activos se clasifican como arrendamientos
financieros. En caso contrario se clasifican £omo affendamientos operativos. Al 31 de d|¢|embre de.
2015 y 2014, |8’ Sociedad ng disponie de arréendamientos tinancieros.

Lds activos arrendados 3 terceros bajo contratos: de grrendamiento operativo se gresentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos resuitando de aplicacion fos, principios contables que se.
desarrollan en el apartade de inmavillzado..

Los ingresos procedentes de los-arrendamientes operativas, netos de los incentivos concedidos, se
recenocen como ingresos de forma lingal a lo largo del plazo de arrendamiento.

(Continva)
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Contabilidad del arrendatario

Asimismo, la Sociedad tiene cedido &l derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los.qgue &l contrato transfiers a'la Sociedad sustancialmente todos 10s riesgos.
y beneficios inherentes a la propiedad de'les activos 5€ cias:flcan coma arrendamientos financieros v
€N caso contrario se ciasifican coma arrendamientos operativos. Al 31 de diciembre-de 2015 y 2014,
la-Sociedad no dispone de arrendamientos financieros.

Las cuotas derivadas de lds armendamientos operativos, netas. de los incentivos recibidos, se
recenocen como gasto de forma lineal durante el plazg de arrendamiento.

La Sociedad reconoce |os costes iniciales directos.incurridos enlos arrendamientos operativos coma.
gesto en la'cuenta de perd:das y-ganancias g medida que se incurren.

i Instrurmentos financieros

i

{ii)

(iii)

{iv)

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financierd cuanido se convierte en una patte obligada del.
contrato o negocio juridica conferme a las disposiciones.del misrmao.

i.as operaciones de compra 0 venta de activos finanmeros :nstrumentadas mediante contratos:
convencionales se reconocen ségin al tipo de activo-en,. ia fecha de contfatagion o I:qmdacxon

Clasificacion y separacion de Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se alasifican en el momento-de-su recongcimiento-inicial £Omo 4R
active financiero,un pasivo financiero.o un instrumiénto de patrimonio, de conformldad con el fondo
econdmico del acugrdo contractual \ ycon fas definiciones de active financiero, pasivo financiero.o de
instrumento- de patrimonio,

La Somedad clasifica los instrumentos financieros enlas diferentes categorfas ateridienda a fas
caracterlstlc:as y a-las intenciones de la Sociedad en el momento de sy reconocirmiento nicial.

Principios de compensacion

Un activo financiera y un pasivo financiero son objeto de compenisacian sélo. cuando fa Sociedad
tiene e derecho exigible de compensar losimportes reconecidos y tiene la intencion de liquidar la
¢antidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo smultaneamente

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos v partidas a cobrar se componen de creditos por- operac;ones comeicialesy crédltos
por operaciones no comerdiales con cobros fijos: o determinables que no cotizan en un.mercado
activo distintos de aguellos clasificados en otras. categorfas de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmeante por su valor razonable, incluyendo 105 costes de transaccién incufridosy se
valoran posteriormente al cosie amortizado, ufilizando el método-del tipo de interés efactivo,

No: obstante los-activos: financieros que no tengan un t:po de interés establecido, el importe venza o
se-espere recibir en el corte. plaze y el efecto de actualizar no sea 5|gnifrcat|vo ‘se valoran por su valor
nomingl.

{Continiia)
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Activos v pasives financieros valorados.a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo vator razonable no puede Ser estimddo con
fiabllidad se valoran a coste, ménos el importe acliniulads-de las correcciones valotativas por

‘detericro, No obstante, si la Sociedad puede disponer en cualguier momento de una valoracion fiable
_del activo o.pasive financiero de forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor.

razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcidn de-le clasificacion de los mismos.

Inversiones en eripresas del grupo.y asociadas

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que 12 Sociedad, directa o indirectamente, a
fravés de dependienies ejerce conirol, seguin lo-previste en el art. 42 del Cédige de Comercio-o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por.una o varias, personas fisicas o
juridicas que acttien conjuntamente o se hallen baja direccion Ghica por acuerdos o clausulas
éstatutarias. '

Se consideran empresas asaciadas, aquallas sobre las que la Sociédad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa..La influencia significativa es el poder de!

‘intarvenir-en las decisiones de polftica financiera v de explotacién.de.una empresa, sin que supohge

la-existencia de control.o de control conjunto scbre la:misma.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen. inicialmente. al ceste, que. equivale
al valor razonable dé la contraprestamén entregada, incluyendo los costes de fransaccion incurrides y
s& valoran posteriormente al coste, menes el imparte. acumulado de fas Gorrecciones. valdrativas: gor
deterioro.

El importe de la contraprestacién adicignal cuyo desembolso depende de hechos futuros o del
curnplimiento de ciertas condiciongs, forma.parte del coste de las inversiones, siempre que se
considere probabley su valor razonable pueds ser estimada de forma fiable. Los ajustes a dicha
contraprestacion en ejercicios posteriores implican una correccion del coste de fas mismas,

Ei coste de adqUiisicidn deuna inversion en empresas de! grupo o asociadas incluye €l valor nete
contabie gue tisne la-misma inmediatameante antes de qué la empresa pase a tener gsa calificacion.
Los importes reconcgidos previamente en patrimonio neto, se imputan a resultados en el.momentc
de-Ja baja de.la inversién o bien cuando se produzea una pérdida o reversion del deterioro de valor de-
[a-misma, segiin lo dispuesta en el apartado {ix) Detericre de valor de activos financieros.

intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo-de interés efectivo.

L.os ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros. se.dan de-baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo -
reladionados con 16s mismas han vencida o se hian transférido’y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titutaridad.

La baja de un activo finariciero en sd totalidad implica ef reconocimiénto de resuttadas por fa
diferencia existente entre su valor contable y {a suma de la contraprestaeion recibida, neta de gastos
de-la transaceion, mcluyéndose los: activos obtenidas o pasivos asumidos y cualguier pérdida o
ganancia diferida en- ingresos y'gestos re¢onocidos en patrimonio neto.

{Continna)
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Deteriofo de valor dg activos finanicisros

La Socledad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valérativas por detericre ds
préstamos y partidas a-cobirar, cuando-se ha producido una reduceidn o retraso en los flujos de
efectivo estimados. futuros, motivades por fa insalvencia del deudor.

Deterforo de valor de activos financieros valorados a coste armortizado

En-el caso de activos financiefos contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro def valores fa diferericia-entre el valor contable del activo financiers y el valgr actual de los
flujos de efectivo futuros estimatios, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados-al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a
tipo de Interés variable se utiliza el tipo de interés-efectivo que corresponde & la fecha de vaioracion
seglnlas condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro s retonoce-con cargo.a restitados y es reversible en gjercicios
posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada ¢on un evento posterior a su
reconocimientg. No-obstante {a reversion de la pérdida tigne como limite &l.coste amaértizats. que
hubieran tenido los astivos, si no.se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

La Sociedad tiene constituida una coreccidn valorativa de manera colectiva o global de los saldos
por operaciones comerciales del 3% del importe total de los saldos con clientes al cierre de!’
ejercicio, miforado, en el importe recuperable delas garantias obtenidas ¥ sin consideérar los saldos
con las Agministraciones pGbiicas, ni-aguelios para los que se hubiera realizado un analisis:
individuglizadg - del detsrioro de valgt.

iriversiones en empresas del grupo 'y asociadas e instrumentos de patrimonio valorados a.coste

£l céleulo del deterioro se détermina comio resultado de la comparacion de! valor contable de la
inversioncon su vaior recuperable, entendido comé el mayor del valor en’uso o valor razonable.
menocs los costes de venta,

En e]ercmlos posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor en la medida enque
exista un aumento def valol recuperable, con el limite del valor gontable que tendna la inversian sf
Tio*se hubiera reconocido @l deterigro de valor.

Pasivos financieres

Los pasivos financieros, incluyendo acreedares comerciales y otras cuentas a pagar, que ne se
clasifican como mantenides para negociar o como pasivos financierss a valor razonable con cambios
en la.cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmenté por su valor razonable, menos, en su
caso, los:costes de transaccion que son directarmente atribuibles a ia emision-ge los.mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inigial, los pasivos clasificados bajo-esta categoria se valoran a coste.
amortizado utilizando el método del tipe de interés efectivo.

No obstante los pasivos finaficieros que ne tengan un tipo de interds establecido, el |mporte venza Q

se gspere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no-sea significativo, se valoran por su valer
norrinal.

{Continga)
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it Confirming
La Sociedad tiene.contratadas con ung entidade financiera operaciones de confirming para la gestién
del pago 4 los proveedores. Los pasivos-comerciales cuya figuidacién se encuentra gestionada por Ias

entidades financieras se muestran en el epigrafe “acreedores.comerciales y otras cuentas a pagar”
del balance hasta el momento enel que se produce su- liquidacion, cancelacion 0 -expiragion.

{xii) Flanzas

Las fianzas recibidas como consecusncia de lds contratos de suministro de gas, se valoran siguiendo
los criterios expuestos-para los. pasivos financieros,

Las fianzas entregadas. como:consecuencia de los.contratos de alquileres, se. valoran-siguiendo los
criterios expuestos para los-activos financieros.

{xii} Bajas y modificaciones de pasivos financieros
La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una-parte del mismo cuando ha cumplido-con la

cbligacion contenida en et pasivo o bien estd legaimente dispensada de fa respansabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea-en virtud de un proceso Judlclal o por &l acreedor

Existencias

Las-existencias de gas en las redes de dlstnbuc;on se valoran a coste de-adguisicion ¢ vaior neto de

realizacion, st este es menor, de acuerdo con los’ precios del gas.

Las existencias.comerciales. se valoran a precio de adquisicién siguiendo el métado de precio medic
ponderado © al valor de mercade, si éste fuese menor,

Eivalor de coste de las existencias.es cbieto de carreccién valorativa en aquelios casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable:

Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto- cuando se obtiene; en su caso, la concesion oficial delas mismas v se han eurnplido las
condiciones para sy concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcion de Jas mismas.

Las subvenciones, dbnai::ionés-'y_]'ega'dos de.cardcter monetario se valoran por el valor razonable del
imporie concedido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones. iy legados se imputan a resultades atendiendo a su

finalidad.
(il Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se imputan al resultado det ejercicio en proporcidn a la amortizacion
correspondiente a los actives financiados con-as mismas o sn su caso, cuando se produzes {g enajenacion;

baja o correccion valorativa poer deterioro de los mismos.

{ContinGa}
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Dichas subvenciones de capital hacen referencia, bésicamente, a las concedidas al:ampare de |o prevista
en los convenios: firmados.entre la Comunidad Autonoma del Pais Vasco'y la Consejeria de Industria-det
Pnncupado de Asturias con la ‘Seciedad ¢ las sociedades del Grupo en‘el que estd integrada. Los
Administradcres consideran que la Sociedad ha cumplido o -esté cumpliendo con todas las condiciones
establecidas &0 su concesidn.

{ii) Derechos de acometida y extension

Los importes satisfechos por los clientes en coricepto de derechos de acomstida por las instalaciones
necasarias para hacer peosible los nuevos suministros:ola amipliacion de los ya existentes se registrah en el
epigrafe ™ Subvenciones, donaciones o légados” del balance, para su imputacidn a Tesultados ert-el periode
de vida (il de fas instalaciones de extension que financian.

{iiil Contratos-de.red de distribucién de gas

Hasta. el gjercicio 2000 la-antigua Sociedad de Gas de Euskadi, 5.A., actualmente integrada en Naturgas
Energ:a Distitbueion, S.AU., al tiempe de contratar el-suministro con sus clientes de redes con presion
supérior a 4 bar, se comprometia a construir Jated de d|str|bu0|0n de las caracteristicas adecuadas para €!
sumihistro de gas natural al usuario,.a cambio de una contraprestacion dineraria en.el momento dé la ﬂrma
adicional & los ingresos futuros por venta de gas, siendo dicha red propiedad de la Sociedad: Desde el

ejercicio 2001 no se ha procedido a formalizar ningiin contrato de este tipo, no habiendo facturado a los
nuevos clientes de redes con presion-superior a 4 bar importe alguno por este concepto. Asimismo,
|nciuye tos i |ngresos percibides como cansecuencia de modificaciones de trazado, satisfechas por &l cllente
final. La Sociedad procede a imputar dicko i ingreso a resu!tados [mealmente en un plazo temporal idéntice
al-ds la.amiortizacion de las redes:de distribucion,

Provisiones

iy Criterios generales

Las prows;ones se reconocen cuando la Seciedad tiene una obilgacién presente va sea legal,.
contractual, impifcita o tacita, como resultado de Un-suceso pasado &s probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros pard cancelar tal obligacion;'y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes recongcidds en el Balange corresponden ala mejor-estimacion a la fecha de cierre de
los desermbolsos necesarios para cancelar la obfigacién presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados-con la provision y, cuando resuite significativo, el efecto financiero
preducide por el descuento, sismpre que se pueda determinar con flabllidad los desemboisos que se.
van a efectuar en cada periodo.

Las provisienes no mcluyen el efecto fiscal, ni las.ganancias esperadas por 1 enajenaciaon o abandong
de activos.

Las provisiones se revierten contra resuitados cuando noes probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.

Ingresos por venta de'bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicics se reconocen por el valor razonable de la contrapartida’
recibida o a recibir derluada de los mismos.

{Contintia}



{i)

16

NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.
{Sociedad Unipersonal}

Memoria de las Cuentas Anuales

il Ingresos porventas

Con la entrada &n vigor en febrero'de 2002 deél nueva marto régulatorio del sector gasista en Esparia
{véase nota 1), se ha regulado un procedimiento de liguidacion para la rédistribucion ‘entre fas
empresas del sector de'la facturacion obtenida por peajes, canones v tarifas netas de cuotas para
‘destinos especificos de forma que.cada emprasa perciba los ingresos que le han sido. reconacidos.
por sus-actividades reguladas. La estimacitn de estas [iquidaciones devengadas a1 31 dé diciembre.
de2015 y 2014 y pendientes de liquidar por la Comisidn Nacional de-los Mercados y la Competencia,
se registran como mayores ingresos por el importe devengado:o:comio menores ingresos por &
importe cbtenidé que corresponda a-otras empresas.

A la fecha de ciérré de estas duenitas.anuales no se tian publicado las liguidaciones definitivas de los
gjercicios 2014 ni 2013. No obstante, no se espera que de éstas se deriven diférencias significativas
con respecto a las estimaciones realizadas, incluida fa deldéficit. La Orden Ministerial de 28 de
octubre de 2002 por la que se reguian jos procedimtentos de liquidacién establece que las
desviaciones que se pongan de manifiesto por Ia aplicacion del procedimiento de | liquidaciones
definitivas éntre 65 ingresos netos liquidables definitivos ¥ las retribuciones acreditadas eada afng,
seran tenidas en cuenta en el célculo de las tarifas, peajes y cahones de los dos afos siguientes.

(il PrestaEcion de servicios

Los/ingresos derivados de la prestacion de sefvicios, se reconacen tonsiderandoe el grado de
realizacion a la fecha dé cierre cuando él importe de 103 ingresos: ef grado de realizacién; los costes
ya incurnidos y los pendientes de incurric pueden ser valorados-con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacian del servicio.

Impuesto sobre bereficios

El gasto o ingreso por el impuesto .sebre b_e_neﬁcios._comprende-tan'toel impuesto corrignte como el
impuesto-diferido.

| os activos o pasives por impuesto sobre beneficios. corriente, se- valoran por las cantidades que se espera
pagar e recugerar de las autotidades fiscales, utilizando Ja normatlva v tipos impositivos vigentes-o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha.de cierredel sjereicio.

El'impuesto sobre beneficios corriente o diferido se resonoce en resultados; salvo dues surje de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconacido'en el misma ejercicio o-en otro diferents, contra,
patrimanic neto o de una combiracion de- Tegocios.

La Sociedad en el gjercicio 2015 y 2014 tributa en régimen de.declaracién consolidada, con las siguientes
sociedades: EDP Gas Iberia, S.L.U. (sociedad dominante), EDP Comercnalazadora S.A U Naturgas Energia-
Grupo, 8.4, Naturgas Energia Servicios, $.A.U. y Cogeneracion Mont;uu: S.L: En 2014, 1a denominacion
social de EDP Gas |berig, S.L.U. era Millennium Energy S.L.

El gasto devengado por |mpuesto sobregsociedades, de las socledades que se encuéntran en' régimeri de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuents, ademas de los pardmetras a considerar en caso
de tributacion individual expuestos anteriormente los siguientes:

- Las diferencias. temporanas y permanentes producidas como consecuencra de la eliminacién de

resultados: por operacionas entre. Soc:edades del Grupo derivada del praceso de determinacion de la
base imponible consolidada.

{Contina)
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- Las deducciones vy bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en &l régimen de
declaracion consolidada; a estes efectos,; las deduccicnes. v bonificaciones se imputaran a la sociedad
que raalizo ja actividad u obtuvo &l rendimiento necesario para obtener el derecho a fa. deduccion o
bonificacion fiscal.

Las‘_dife:encia‘s‘;_temporaria‘s‘-der]yadas de las ehminaciones de resultados entre las empresas del-grupo
fiscal, se reconocen en |a sociedad que ha generado el resultado v se:valoran por el tipo impositive
aplicable-a la misrma.

Por la-parte de los fesultados fiscales negativos procedentes. de algunas de las seciedades del Grupo que
han sido compensados por el resto.de las sociedades del-Gruio consclidado, surge-un crédito.y débite
reciproce entre las socledades a las que.corfespondeny las sociedades gue: 1o compensan: En case de qué
exista-un resultado fiscal negativo gue no pueda ser compensade por el résto de sociedades de! Grupo
consalidade, estos: Cl‘édltOS fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por
impuesto diferido mgu;en_do los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando elgrupo fiscal
como sujetopasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe-total a pagar-{a devolver) por el Impuesto sobre
Sotiedades consolidadoe con cargo {sbono} a Créditos (Deudas) con empresas dél grupo y asociadas.

El imporite de la deuda {crédito) correspondiente a las sotiedade$ dépendientes se registra con abone
{cargo) a Deudas {Créditos) ¢on armpresas del grupo y asociadas.

(il  Reconccimiento de diferencias ternporarizs imponibles

Los pasives por impuesto diferido. derivados de diferéncias temperarias imponibles se recenocen én
todbs los Casos excepto que surjan-del reconocimientd inicial del fondo de edmiércio ¢ de un activa'c
pasivo en una transaccion'gue no es una combinacidn de negocios y en la fecha.de la transaccidn ne
afecta ni &l resultado contable ni a la.base imponible fiscal,

(il  Regonocimiento de diferencias termporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido-derivados de diferencias téemporarias deducibles se feconocen
siernpre que resulte probabie que existan ganangias fiscales futuras suficientes para su
compensacion. Ne abstante, los activos que surjan del reconocimients inicial de activos o pasivos en
una transaccién que no &s Una combinacion de negocios y en 13 fécha de la. transacdidn no afecta.ni
al resultado contable ni a la base inponible fiscal, no'son objeto’ds reconocimiento:

Las oportunldades de planificacion f:sca! sOlo s& consideran-en la evaluacion de la recuperacion-de
los activos por impuesto: diferido, si la Sociedad tiene la'intencidn de adoptarlas ¢ es probable que las
vaya a adopfar,

{it  Valoracién

Los actives y pasivos por impussto-diferido.se valoran por los tipas impositivos que vayan.a ser de
-aplicacidn en los gjercicios en los que-se espera realizar los activos o-pagar los pasivos, a partir de la
normmativa y tigos que estan v:gentes o aprobados y pendientss de publication v uha vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de & forma eri-que la Sociedad-espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos. '

fivi  Clasificacion

Los-actives y pasivos por impussto diferido se retonocien en balénce como activos o pasivas Ne
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion,

{Contintia)
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Medicambiente

Los gastos derivados de las actividades medicambientales se reconbcen come Otros gastos de
explotacién en &l gjercicio en el que-se incurren,

Los elernentos del inmovilizado rriaterial adqguiridos con el objeto de sér utilizados de forma duradera en su

actividad y-cuya finalidad piincipat es la minimizacién del impacto medicambiental v la proteccion y mejora

del medic ambiente; incluyende la reduccién o eliminacién de fa contarinacion futyra de las operaciones:
de la Sociedad, se reconocen come activos mediante fa aplicacidn de criterios de valoracion, presentacidn v

desglose consisténtes con jos que se mencionan en el apartado (k) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo
Las transacciones entre empresas del grupo, saivo aquellas relacionadas con combinaciones de negocios v
fusiones. mencionadas en los apartades antetiores, se reconacen por el valor razonable da la

contraprestacién entregada o récibida. La diferencia entre dicho valor y él importe acordado, se registra de
gcuerdo con la sustancia econdimica subyacente.

Activos no Corrientes Mantenidos.para la Venta

Activos y pasivos mantenidos para la venta:

A1 de diciembre de 2014 Ta Socisdad habia aleanzado un acuardo con otre grupo de distribucian de gas

denominado Redexis péra venderle su participacion it la sociedad distribuidara de gas Gas Energia
Distribucion Murcia, S.A. Asimiismo habfa alcanzado con la mencionada entidad otro-acuerdo pata venderle
los activas tangibles de distribucion de gas:situados fuera de las comunidades auténomas de Astuiias,
Cantabfia y el Pais Vasco.

En consecuencia, el Grupo, al cierre del-ejércicio 2014 clasificaba como mantenidos para ia ventz los
activos vy pasivos involucradds én.los menciohados acuerdos..

El detalle de Ios activos y pasives miantenides para’la venta'y de los ingresos y gastos:reconocidds én
patiimonio neto refdcionados con los activos de distribucion de gas situados fuers'de Jas comunidades
autdnomas de Astustas, Cantabria vy Pais Vasco, es cormo sigue:

{Contintia}
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Miles de
euros

Activos mantenidos para la venta:
Instrumentos.de patrimonic en empresas del grupo
Instalaciones técnicas y-maguinaria
Otros inmovilizado material
Inmovilizade en cursy
Fondo de comercio
Otros inmovilizados intangibles
Otros activos financieros.corriertes

Total activos
Pasivos directamente asociados con activos no corrigntes
mantenidos para la venta:

Subvenciones de capital

Total pasivos

Ingresos y gastos reconodidos en patrimenio neto

Estos acuerdos-estaban sometidos a condiciones suspensivas; entre Tas que se encontraba la aprobacian
de la Comisién Naciona! de los Mercados vy dela Competencla Al 31 de diciembre dg 2014 no se registrd-
la compra venta al encontrarse pendiente el curnplimisnto de ‘parte de las condiciones suspensivas.

Finalrnente, el 30 de enero de 2015, se ha producido élcierre final de'los acuerdos de transaceidn en la
parte relativa a las-acciones de Gas Energia Distribucion Murcia, $5.A. quedando fifado el precio por &
99,98% de las acciones propiedad de la Sociedad, incluida deuda, en un importe de 190 millones de euros.
En'lo referente a la venta de los activos tangibles de- distribucion de gas, situados fuera de las comunidades
autdriomas de Asturias; Cantabria y el Pals'Vasco, en el mes de.junio de 2015 se ha producido el cierre
definitivo de Ja transaccién; con un precio de vénta de 51 millones de euros.

La plusvalia global obtenidd en‘la operacion ha ascendido'a 126 millones de euros {nota 23{d)).

{Continda}



20

NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.
{Sociedad Unipersonal}

{6} Inmovilizada In’ca_ngible

La composicion y el moviriento habido en las cuentas inciuidas-&n el Inmovilizado intangible, excepto el

Memoria de las Cuentas Anuales

fonda de comercio, han-sido los siguientes:.

2015

Coste al 1 de enero de 2015
Altas

Coste al 31 de diciembre de 2015

Amortizacion acumulada al 1 de
enero de 2015
Armortizéciones

Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2015

Valor rieto contableal.31 de’
dictembre de 2015

2014

Coste al 1.de enero de 2014

Altas

Traspasos de activos mantenidos
para la venta

Coste a 31 de diciembre de 2014

Amortizacién acumulada at 1 de
enero de. 2014,

Amortizaciones

Traspasos de activos mantenidos
para’la venta.

Amortizacian acumuiada al 31 de
diciembre de 2014

Valor neto coritabie al 31 de
diclembre de 2014

Miles de euros

Patentes,
licencias, _
marcas y Aplicaciones
similares informaticas
41.692 11,4_7?
- B2
41.692 11.529
(3.427) (10.838) ..
- {418)
(3.421) (11.254) . {14.675)
38.271 275 . ... 38546
Miles de euros
Patentes,
licéncias, _
marcas y Aplicaciones o
similares informaticas ‘Total! |
43935 11.446 54,681
. 1 3
(1.543) -
41.697, 11477 .. -
{3.533) 19,958) V19431
- (878) - -{878)
112 -
(3:421) {10.836) -
38.271 641
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Patentes, ficencias, rmareas y similares, se corresponde con un activo intangible de vida atil indefinida
relacionada con puntos-de suministro de.gas. La Sociedad cambié en el 2011 ls estimacion de lavida (it
de este activo pasanda de finita a-indefinida.

Aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos para fa implantacién de la aplicacién SAP.

La Sociedad no mantiene al 31 de diciembre de 2015 y 2014-cormpromisos de adquisicién de activos
intangibles.

Fondo de comercio v deterioro.del valor dat inmoviiizade intangible

La composicidn v los movi_r_nientos habidos en el fondo de comercio, han si'do los siguientes:
Mlles- de euros

2014
Cosie al 1 de enero . 371.377
Traspasos a.activos antenidos para ia veiita. {4.703)
Coste al 31 dé diciembre 366.674
Deterioro:acumulado de valor-al 31 de
diciéembre -
Valor neto contable al 31 de diciembre 366.674

Ei importe del Fonde de Comercio corresponde ala’ agregamon de diversos fondos de: eomergio surgidos
en varios procesos de fusion que se resumen a continuacion:

Un fondo de ¢omercio se-originé en el proceso de fusién por absorcion llevado a cabo en ef gjercicio 2003
por Naturcorp |, S.A, {ahora Naturgas Energia Grupo, $.A.) delas sociedades Naturcorp Multiservicios,
S.AU., Sociedad de Gas de Euskadi; 5.A., Donostigas, S.A.U., Gas de Asturias, S.A.U, y Gas Figueres,
S.A:U,, fondo de comercic que fue smuiténeamente apor‘tado ala somedad Naturgas Energla Distribucién,
S.AU, fantigua. Naturcorp Redes, S.A.U.), sucesora de la actividad de distribucién y generadora, por tanto,
de-los flujos de efectivo futuros para récuperar-dicho fondo de comercio. La informacion de estas
operaciones socletarias fue.detallada en fa mermoria de-cuentas anugles del gjercicio 2003,

Al.31 de diciembre de 2014 se traspasd al epigrafe Activos. no corrientes mantenidos para la venta el fondo
de comercie asignado a Gas Fgueres, S.A.U, como consecuenta del acuerdo’ alcanzado con Redexis Gas,.
S.A. {véase nota B), el'cual se ha realizado en junic de 2015.

Otro fondo-de comercio, se origing-en &l proceso de fusién por-ahsorcidn llevado a ¢abio én &l ejercicio
2008 por Naturgas Enargia Distribucion, S.A,U. dé las sociedades Naturcorp Participacionss, SiL., Gas-
Pasaia, 5.A., Gas Hernani S,y Compania D:stnbmdora de Gas de Bilbao-Bilboko Banaketaraka Konpainia.
Bitbogas, S.A. La mformamén de estas operacionas societarfas fue detaflada.en la memoria de cuentas
anuales del gjercicio 2008.

Asi'mismo, -s& originé un fondo de comercio adicional en ef proceso de fusion por absoreion llevado a cabo
en gl ejercicio 2007 por Naturgas Energia Distribucion, S.A.U. de la sociedad Gas Natural de Alava, S.A.U.
La informacion de esta operacion societaria fue detallada en ja memoria de cuentas anuales del gjercicio
2007,

{Contintial



22

NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

‘Memotia de las Cuentas Anuales

Adicionalmente, se origing un fondo de comercio en-el proceso de fusion pof'ab’s’orc?tﬁn de la sociedad Gas.
érida, S.A. realizado en el sjercicio 2008 por Naturgas Energia Distribucion; S.A.U. La informacion de esta
operacion sqcigtaria fue. detaliada en & memoria dé-cuentas anuales del sjercicio 2008,

Por dltimma, en el ejercicio 2011 se-otigind un fondo de-comercio de 10.766 miles de-guros en el procesc de:
fusicn porabsorcion de1a sociedad Gas Energia Distribucion Cantabria, SiALL LA informagidn de asta
operacion societaria fue detallada en la memicria de.cuentas anualas del ejercicio 2011.

Con &l proposrto de realizar la comprobacién dsl deterioro de valor, el fonda de comercio-se ha asignado en
su totalidad a'la anica UGE de la-Sociedad que es la de distribucion de gas.

La Sociedad realiza la prueba de. deterioro. anua! del fondo de comercio. La determinacion ded valor
recuparable de una divigion a la-que. se ha asignado el fondd de domsicio implica el uso de estimacicnes
por la Direccién. Elvalor recuperable es el mayor del valor razonablé menos costes de venta y su valor en
uso. La Seciedad gerieralmants utiliza métodas de descuento de flujos de efectivo para detarminar dichos
valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en el plan de negocio aprobado por la
Direccian. Los flujos consideran fa experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la Direccidn
sobre [a evolucion futura del mercado. Los fiulos de efectwo a partir del quinto-afo se exirapolan utifizande
tasas de crecimiento individuales. Las hipdtesis clave para determinar-el valor razonable menos costes de
venta y el valor en use incluyen Jas tasas de crecimiento, la tasa media-ponderada decapital y los tipos
impositivos. Las estimaciones, incluyendo la-mstodolagia empleada, pueden tener un impacto significative
en los valores y en la pérdida por deterioro de valor. Los. flujos de efectivo mas alla del perfode de cince
afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacion. La tasa de
crecimiento no.supsra fa tasa- de crec;mtento madio a largo plazo para el negocio de dlstrlbuclon de gasen
que-opera 1a UGE.

2015 2014
Ditribucidén de

Ditribucion de gas Total gas
Margen bruio imiles de euros) 107.732 107.732 216.483
Tasa dé grecimiento (%) 2 2 1
Tasa de descuento (%) 4 4 5

fch

7

La Direccion determing el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus expectativas:
de desarrolio del mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentas con fas previsiones
incluidas en fos informes de la industria. Los tipos dé descuento usados son antes de implestes y reflejan
riésgos éspecificos relacionados con la’'UGE.

Bienses totalmiente arhortizadds:

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados vy que todavia estén en-uso al

31 de diciembre de. 2015y 2014-asciénde a10.694 miles de éuros y 10.036 miles de euros,.
respeciivamente.

Inmovilizado Material

l.a composicién.y el moevimiento habido eh las cuentas.incluidas en &l Inmovilizado Material se muestra en-
el Anexo I,

(Continta).
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General

La altas de Inmovilizado en.curso del ejercicio 2015 corresponden principalmente a inversiones en nuevos
nuclets de poblacion, én‘extensiones dered 'y en red propia por importes de 1.920 miles de eurgs, 8.509
miles. de euros-y 6.026.miles de euros, respectivamente {1.230 miles deé euros, 5:665- miles de euros y
2.189 miles de euros.en 2014, respectivamente}. Asi mismo, incluye fa activacion de: 5.247 miles de euros
(4.820 miles.de euros en 2014} -que figuran registrados en el epigrafe Trabajos, reallzados por la empresa
para su activo’ de fa Cienta'de pérdidas y ganancias, asomados alas mencionadas inversiones.

Bienes totalmente: amortizados:

El coste de los elementos del inmouvilizado material que, estén totaimente amortizados-y que todavia estap
en uso al 31 de diciembre es como sigue:

M:Ies de euros:

2014
Construcciongs 1.964
Instalaciones t&cnicas y maquinaria 101.372
Otras instalaciongs, utillaje y mabiliaric B3.273
“Otro inmovilizado "4.265
163.811 160.874

Subvenciones oficialés regibidas

La construccion de redes ds distribucion ha sido financiada en parte por una serie de Subvenciones
congedidas a la Sociedad por importe de 335 miles de euros {517 miles de euros en 2014} {véase nota 15}
Elcoste de dichas redes de distribucién al 31 de diciembre de 2015 asciende a. 504 miles de. auros (2.219
miles de euros en 2014).

Compromisos

La Scciedad no mantiene al 31 de diciembre de 2015 y 2014 compromisos de adquisicién de hienes de
Inmovilizado material significativos.

Seguros

La Sacledad tiene contratadas varias pélizas de segurc para cubrir los riesgos-a que estan sujetos. los
elementos de! inmovilizado material. s écbertura de éstas pdlizas se-consideéra suficiente.

Actualizacion de balances

Al 1 de enero de 2013 se procedid a actualizar los bienes del Inmovilizado material de acuérdo con el
Decreto Foral Normativo-11/2012, de 18 de diciembre, por el gue se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a e consolidacion de fas finanzas pablicas y al impulso ds la actividad econdmica, cuyo efecto fue
de 103.443 miles de euros. El efecto de esta actualizagion -sobre la dotacion a la amertizacion-de! ejercicio
2015 ha sido de 10:335 rmiles de eures. Al 31 de dicimbre de 2015.¢| importe de {a amortizacién acumulada
asciende a 34.007 miles de euros.

Asimismog, en los gjercicios 1990y 1896 la Sociedad se acogit a la actualizacién de balances réguiada en la
Notma Foral 11/1990, dé 27 de diclembrey en la Normia Foral §/1896, de 21 de noviembre,

{Continda)
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respectivamente. El importe que se mantiene:en balance al 31 de.diciembre de 2015 ascnende a 33.001
miles de eurgs amortizado en 36.609 miles de euros {38 165 miles-de euros amortlzado en 36.129 miles
de euros.al 31 de diciembre de 2014},

Atrendamientos operativos - Arrendador

La Scciedad tiene, principalmente, contadores de gas arrendados a terceros en régirnen de arrendamiento
operativo.

Los contratos de arrendamiento de-contadores se realizan con la contratacicn del gasy se factura-el
arrendamiento bimensuzimente junic con la factura de suministra de gas, no tienen plazo de vencimiento y
se.extinguen automaticamente con la bajs del suministro de:gas sin contingencia para el arrendatario;

Politica y Gestidn de Riesgos

Factores de riesge financiero

La actiwdad de la Sor:[edad corresponde a la’ distribucidn de gas en territorio nacional, por lo.que esta
exenta de riesgos derivados de divisas, riesgo pais, segurcs de- camb10 atc. As:mlsmo no mantiene
ninguna deuda con entidades de crédito o-similares, ni-contratacion de: ningin tipo de productos
financieros derivados.. A partir de! 1 de julio-de 2008 v tras el cambio en'la’ regulacién del sector gasista
tvéase nota 1), la Sociedad.no resliza transaceiones con clientés finales, tan S0lo resliza transacciones con’
otras sociedades comercializadoras.de gas y otros agentes del sistema gasista.

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversosriesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo. de interés en los flujos de. efectivo, El programa de gestién. del riesgo-global de I
Sociedad se centia en la incertidumbre de los mercados financieros v irata de minimizar los efectos
potériciales advarsos sobre la rentsbilidad financiera de:la Saciedad.

La adeguacién de los sistemas al perfil deriesgos'de la Sociedad se gestiona individualizadamente
meadiante un andlisis espetificod de gada uno de esos riesdos v de sus factores condicionantes, atendiendo
a su naturaleza, procedencia, posibifidad y probabilidad de ocurrencia, asi come la-importandia de su
impacto. Se contempla, adicionalmente, las' medidas de gestion {gcobertura, mitigacidn, oportunidad} gue
son viables para cada uno de éllos: ' '

Los-controles se basan en la aprobacion.de politicas. de gestion que incluyen mecanismos de fijacion y
conirol de limites operacionales, asi como procesos de supeivision y autorizacion, junto a-procéedimientos
operativos.

fii  Riesge de crédito

El riesgo de crédito no es"significativo para la- Sociedad debido a.quelas operacionies principales se
mantienen con EDP Comercializadora, S.A.U., sociedad perteneciente al grupo encabezado por
Naturgas Energia Grupo, S.A., que actda como agente en-el mercadoy con otras entidades
comercializadoras pertenedientes a_l sector del gas de-elevada’solvencia fidanciera,

{i  Riesgo de liquidez

Situaciones adversas de los mercados de deuda podrian dificultar la cobertura de las necesidades
financisras gue se requieren para el desarrollo de las actividades de.1a Sociedad.

La polttica de liquidez seguida asegura el curriplimiento de los compromisos de:pago adquiridos

rmediante. €l mantenimiento de facilidades crediticias suficientes'y ol acceso a fas facilidades:
crediticias de la sogiedad miatriz ultima-Naturgas Energia Grupo, S.A.

(Conitinda)
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{10} inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalie de las inversiones en instrumentos de patiimonio de empresas del grupo y asocfadas es comg
sigue:

Miles de euros
015 ' 2014
No corfiente.” No corriente

Empresas asociadas

Participaciones 329

329

Ei importe de las inversiones en instrumentos de patrinionio de empresas del grupo al 31 de diciembre de
2015 corresponde a la participacion de un 40% (260 miles de eurcs) en el capital de la empresa asociada’
Tolosg Gasa S.A. y a la participacion en un 12,5% (69 miles de suros) en el capital de la empresa asociada
Inkolan ALE.

{al Participaciones en empresas del grupo y asociadas

La informacion relativa-a las participaciones en empresas del grupo y asociadas se presenta en el Anexo.ii.

{Continda}
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{11} Activos Financieros por Categorias

fa} Clasificacion de los activos finangigros por categorias.

L4 clasificacion de los activos financieros por Gategorias y clases es ¢omo sigue:;

Miles de euros
No gorriente Corriente

Valor o o w Valor
2015 cantable cohtable
Fréstamos y partidas a cobra
Créditos
Tipo fijo - -
Tipo variable. - 2
Depositgs yfianzas 15 - . ) s,
Otros activos financieros 936.231 936231
Deudores comeérdiales - B £:452
Clientes por ventas y prastacion de servicios - . - 41.899 .
Otras cuentas a cobrar T 150 ;-
Total 984,847 ..
Total activos financieros 69.530 984.847

Miles da euros

No corrierite Carriente
Vator o Valor
2014 Total:. -

Préstamos y partidas a cobrar

contable . Total: contable

Créditos : ST
Tipa variable 25 - 2B - SRR
Depésitos y fianzas 528 528" 194 .
-Otros-agtivos financieros. 2. - 2. 576.276 ...
Deudores cemerciales - s ‘37385

Cligritss por ventas y prestacion de se_rv'i'cjb_s_-
-QOtras cuentas a cobrar

Total

Tota-agtivos financieros

95725

181 -

555 . 708.49}

555 708.491 -

£l valor en fibros de-los activos financieros registrados en el balance a coste amortizado, no
presenta diferencias significativas respeeto al valor razonable de los mismos.

El impoerte de las pérdidas y ganancias nei@s por categorias de.ac_tivps_financieros,_a'sl de-diciembre de
2015.asciende a 1.771miles de euros {3.440 miles de suros.en 2014} y corresponde a ingresos finangieros,
a reversiones de deterioro de valor de Fréstarmos y partidas a cobrar v a pérdidas definitivas de clientes,

{Continya)
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por importe de 1 773 miies de euros, 621 miles de euros v 623 miles de euros respectivamente (3.624
miles de suros de i ingresos financiercs, 13 miles de euros reversiones de deterioro de valor de Préstarmos
y par_tid_'c_;s a cobrar y 87 miles de euros da pérdidas definitivas de clientes en 2073} aplicando e método de
coste amortizade.

{12} Inversiones Financieras y Deudores Comierciales

@ Inversiones financieras en émpresas del grupo v asociadas

Inversiones en empresas del grupo ¥ esociadas s corto plazo corresponde a otros activos financieros e
inetuye un-imiporte &l 31 de diciembre de 2015 de936.231 miles de gutos (575.270 miles de euros-en
2014), relativd al crédito con el Accionista Unico originado por of barrido d:ano e saldos bancarios & favor
del mismo (" Cash pooling”}. Este barride de saldos devenga un tipo de interés variable de mersado. El
resto del saido cofresponde a'cuentas corrientes con otras empresas del grupo.,

Al 31 de diciembre de 2014 la-Sociedad reclasifict al epigrafe Activos ne corrientes mantenidos para la
vents, fa‘cuenta de *cash pooling” que mantenia.con Gas Energfa Distribucién Murcia, S.A. por importe de
63.372 miles de’euros, la cual devengaba un tipo de interés variable de mercads, en base al acuerdo
alganzado ¢on Redexis Gas, 5.A. (védse nota bl

b)  Inversiones financieras
El detalle de’las inversiones financieras.es como sigue::

Miles de euros

2014
No corrierite Corriente
N vinculadas _
Instrumentos de patrimonio 2 -
Créditos - -
Depdsitos y fianzas R28 124
Total 530 124

El saldo de Instrumentos.de p_at_ri_mon'i'q correspondia a las participaciones adquiridas por fa Sociedad en la
"Oficina de Cambias de Suministrador” seguin establece la Ley 72/2007 ds 2 de julio,

Los depbsitos’y fianzas a largo plazo no tienen vencirniento &stablecido.

Al 31 de diciembre de 2015 el eplgrafe créditos a largo plazo recoge un importe total de-89 millones de’
euros relativo al déficit a fargo plazo del sector gasista pendiente: de-cobro- (nota 1{ch).

(ContinGa)
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{c) Deudores comerciales v oiras cuéntas'a cobrar
El detalle de deudores comercidles y otras cuentas a cobrar es como sigue;

Miles de euros.
2015 2014

Corriente
Grupd fhota 22) o
Clientes <33 ) 90811
Qtros deudores T T 2.651
Asociadas (nota 22) Lo _
Clientes N <1 1.299
Na vinculadas N
Clientes . gisz 4,256
Otros deudares o Bi4b2 -34.534
Persanal e 149 181
Otros créditos con las R
Administraciones Publicas . _ '
{nota 22) T -
Cefrécciones valorativas por o
deteriore Lo 20 (B4T)
Total . 48607, 133.091

Dentro del epigrafe Otros déudores no vincutadas a 31 de dicierbre. dg 2015 y 2014 se.encuentra el
-saldo pendiente de cobro del Ministerio de Industria, Energia y Turismo: por las liguidaciones
interempresas del sector gasista correspondiente a la estimacién del déficit a corto, plazo acumulado
alz liquidacian 15/2014 {nota 1 ()} v al deficit acumulado a la |qu1daCIOn 142013, respectwamente,
atribuible a la Sociedad, por importe de-1.000 miles de euros ¥ 20.294 miles deguros
respeactivaments.

Otros deudores grupo al 31 de diciembre de 2015 incluye el saldo con EDF Gas Iberia, S.L.L.
{sociedad dominante} corraspondiente al impuesto sobre.el valor afadide por |mporte de 720 miles
‘de euros dado que la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada ‘en dicho impuesto
{1.253 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 con EDP Gas [beria, S.L.LL)

{Continta}
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{d} Deterioro dei valor

E! arélisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las perdidas por deterioro
originadas por | riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Miles de euros
2015
Clientes Total

Corriente.
Saldo al 1 de enero

Reversiones

Saldo-al 31 de diclembre

Miles de euros

2014
Clientes Total
Lorriente
Saido al 1 de enero. {998) {998)
Reversiones _ 13 13
Eiiminacienes contra el saldo contable 344 344
Saldo al 31 de diciembre {641) (641)

Durante el efercicio 2015 fa Sociedad ha registrado en ls cuenta de pérdidas y ganangcias adjunta un'importe
de 623 miles de auros correspondiente a insolvencias definitivas de clientes,

{13) Existencias
El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Miles de euros.

22015 2014
Negocio-deé produccion y-distribucién
Existéricias de gas propahdo en cisterna 72
Anticipos de Inmovilizada 45
118

{14) Fondos Propios

La composicion ¥ el movimienta del patrimonio neto 'se présentan en‘el estado de cambios en e
patrimornio neto.

{Continda)
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Ca_pit’al

Al 31 de diciemnbre de 2015y 2014 el capital sacidl de a Sociedad estd representado por 1.000.000 de
accjohes nominativas-de 100 euros de valor iominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y economicos.

Na existen restricciones para [a libre transmisibilicdad de las rni"smajs.
Al'31 de-diciembre.de 2015 y 2014 el Accionista Unico de & Sociedad es Naturgas Energia Grupo, S.A.,
con-lo cual ta Souedad tiene caracter de unipersonal y como tal esta inscrita en el Registro Mercantil. Las

transacciones con su Accionista Unico se detallan-en la nota. 22 de astamemoria dé cuentas anuales.

La Sociedad mantiene un contrato de prestacion de servicios de.gestion con su Accionista Unico.

Prirma de emision

Esta reserva es de libre distribucidn.

Raservas:

La-composicion v el movimientohabido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y resultados se
muestran en el Anexo il

i} Reserva iegai

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artfculo 274 de la Ley de Sociedades dé.
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se-
destinara a ésta hasta que alcance, al menos; el 20 por 100 del capital social.

No.puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no-existan otras
reservas dispenibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios fuiuros,

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad fiene dotada esta reserva con el iimite minimo que establece.
la l.ey de Sociedades de Capital.

(il  Reservasde revalorizaciones legales

Reservas;de__re\__'r'alo'riz_abién Ie'g_ales' coriesponde integramente coh 1a reserva surgida al.dmparo deia
Norma Forai11/2012.de |z Diputacidn Foral de Vizcaya.

De acuerdo con ef Decreto Foral Normativo 11/2012, de 18 de diciembre, por la gue se adoptan
diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas piblicas y al impulso de ta
actividad econdmica, la-Sociedad actualizd.con efectos 1-de enero de 2013, sus eflementos
patrimeniales del inmovilizado miaterial. El importe de 12 actualizacion ascendid a 98.272 miiles de
eurcs, neto del gravamen del 5% saobre la plusvalia, cuye importe ascendio a 5.172 miles de euros.

El plazo para efectuar la comprobac:én pof parte de la Administracién Tributaria es de tres afios a _
‘contar desde la presentacion de la declaracién del impuesto:sobre sociedades del ejercicio 2012, Uria
vez comprobado y aceptado el saldo, o bien. transeurrido ef plazo de tres aflos mencionado, dicho.
saldo podra destinarse a eliminar pérdidas, o bien-a-ampliar e! apital social dé la Sociedad.
Transéurridos digz afos ¢l saldo podra destinarse a reservas de libre disposicion:

{Continya)
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El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia haya
sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad.

(i}  Reserva por fondo de comercio
La reserva por fondo de comercio ha sido dotada de conformidad con el articulo 273.4 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, deberd dotarse una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en el balance, destinandose a tal efecto una cifra del

beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre disposicion.

(iv) Reserva para inversiones productivas

Durante los ejercicios 2012, 2011 y 2010, acogiéndose a lo permitido por la Norma Foral 24/1996 de
5 de julio, la Sociedad destino a constituir una reserva especial para inversiones productivas 18.000
miles de euros, 30.000 miles de euros y 25.000 miles de euros, respectivamente.

La reserva para inversiones productivas sera indisponible en tanto en que los bienes en que se
materialice deban permanecer afectos a la explotacion econémica.

{v)  Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(15) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no reintegrable es como

sigue:
Miles de euros
2015 2014

Saldo al 1 de enero 39.015 41.401
Altas 1.282 1.804
Bajas (12) (19)
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (2.503) {2.550)
Traspasos a pasivos vinculados con activos no

corrientes mantenidos para la venta (12) (1.621)
Saldo al 31 de diciembre 37.770 39.015

Subvenciones, donaciones y legados incluye ademas de las subvenciones de capital, los derechos de
acometida y extension, y otros ingresos a distribuir (véase nota 4(h)).
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El detalle delos importes reconodidas.en la cuenta de pérdidas vy ganancias por tipo dg subvencion es
como sigue:

Miles de euros
20157 i 2014

Subvenciones de capital 1.370
Derechos de acometida y extensidn 1.775
Otros ingresos & distribuir en varios ejercicios 204
3.348
{al Subvenciories
il  Detalle de las principales Subvenciones de capital
Miles de euros
_ : o Fecha de
Entidad concesionaria 2014 Finalidad concesion
Comunidad Econdmica Europea 1448
Principado de Asturias 10.427
Gobierno Vasco 2.933
14.806

{16} Otras Provisiones
El movimiento de otrasg provisiones es como sigue:

Miles de auros
Provision
para otras
responsabilf
dades. Total

Al'1 de eneto de 20715
Dotaciones
Reversiones

Pagos

Otras

Al 31'de diciermbre-de 20158

fa)  Provision para otras.responsabilidades
En Provision para otras responsabilidades se incluyen los impaortes estimados necesarios para hacer frente

a las. respon_sabﬂidade_s prebables nacidas de rectamaciones u ghligaciones diversas surgidas durante el
desarrollo de-1a actividad de la Socledad.
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b} Compromisos Adquiridos con Terceros.
El importe total de avales presentados ante terceros [Ayuntamientos y Otras entidades pablicas) al 31 de
diciembre de 2015 asciende 8 8.965 miles de euros {11.186 miles de euros:en 2014), mientfas que el
imparte de avales recibidos de suministradores asciende a 7.228 miles de euros {7:205 miles de ‘euros en
2014).
Los avales entregados ante los Ayu_nt_a_mi'en'tos y Otras Entidades Piblicas son en concepto de-ooupacion y
garantia de reposicién de los-bienes plblicos. en lo que afecta a las.obras en construccion delos
gasoductos y-redes de distribucién. No se espera ninguna pérdida.en refacion con dichos avales.

{17} Pasivos Financieros por Categorias

{a} Clasificacién de los pasivos financieros por categorias
La clasificacion de los pasivos finangieres por categotias y clases se muestia en el Anexo V.

Ei valor en fibros de los pasivos financieros registrados en el balance a coste amortizado, no
preserita diferéncias significativas respectd al valar razonable de los mismos.

El importe de las pérdidas'y ganancias netas por categorias de pasivos financieros-al 31 de diciemtre de
2015 y'2014 asciende a 72 miles de euros y.99 miles de euros, respectivarments, y corresponde a gastos
financieros de Débitos y partidas a.pagar, aplicando &l matodo de costs gmortizado.

(18} Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

{a} 'Deudas con empresas del grupo'y asociadds

Deudas.con empresas del grupo y asociadas a corio plazo,-al 31 de diciembre de 2015, recoge los. saldos.
mantenidos en cuentas corrientes con empresas. del grupo.

(b} Deudas
El detalle de {as deudas es como sigue:

Miles de euros

2014
Mo corriente: Corriente
No vincuidadas
Proveedores. de inmovilizads - 2877
Deudas. 962 138
Dividendos a pagar : 18
Fianzas y depésitos recibidos 781 12
Otros - &
Total 1.743 2.953

Deudas.no.corrientes gorresponde a'préstames de entidades publicas a tipo de intérés cero, las.cuales se
muestran regisiradas a coste amortizado.

{Contina)
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- Acreedores Comerciales’y Ctras Cuentas a Pagar’
£l detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar s como sigue:

Ml[es de euros

2014
Carriente
Grupo (nota 22} C T .
Praveedores P 6.031
Acreedares S S 23.136
Asociadas R _
Acreedores LT 429 98
No vinculadas LT .
Provesdores ST 104
Acreedores . 84054 6.268
Parsonal’ _ : - 2832 1.621
Otras deudas con las Administraciones ' S
Publicas e 3810 3.808
Total . 91025 41.065

Agreedores no vinculadas incluye un importe de 55! 63‘1 miles de euros en concepto de deudas. por
liguidacién interempresas del sector gasista: y-corresponde a la estimacion a. 31 de diciembre de

2015 queren funcién de los costes acreditados para la actividad de distribugion, le corresponde a la
Sociedad en el periodo-de liquidacion corréspondiente a efectos de ajustar el beneficio de explotacion
a la retribucién calcutada por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo de.acuerdo con la
normativa aplicable en el sector gasista (2.404 miles de euros a 31 de diciembte de 2014).

La Sociedad ha estimado la liquidacion que.le corresponde en los ejercicios 2015y 2014 basandose en la
comparacuﬁn de las ventas realizadas en cada sjercicie menos otros costes relacionados, .con el importg
devengado al 31 da diciembre de. 2015 v 2014 de Ids costes acreditados ala-Sociedad, calculados en
funcion del reparto de 1a retribucién fija acreditada total en'los afios 2015y 2014 i, repariida
proporcionalmente.

Acreedores grupo al 31.de diciembre de 2015 incluye el saldo qus mantiene la Sodiedad con EDP Gas
lberia, S.1.U. (sociedad dorhinante-del grupo fiscal), correspondiente al Impuesto sobre Socledades a pagar
por importe dé 21,355 miles de euros (18.236 miles de-euros a 31 de diciernbre de 2014),-dado que tributa
efi régimen-de declaracign consalidada (véase nota 4 (k).

{Continta)



35
NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.

{Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

{18}. Informacidén sobre e! periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera.

“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre el periodo medio de pago a provesdores se presenta a continuacion:

Dias
Periode medio de pago a o
provaedores R i °}
Ratic de las operaciones . R
pagadas ﬂfﬁufﬁz  :3T8I

Ratiode las oparaciones.

pendientes de pago = 13

Importe en
Euros.

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

{20} Situacién Fiscal

E! detalle de los saldos con Administraciones Pablicas-es como sigue:

Miles de euros

G 2014
Cb'r'"riéh:té_.-- _.__ No corriente Corriente
Activos
Activas pef impueéste: diferido 10271 -
Impuesto sbbre sl valor
afiadido y similares (nota 13) - =
10.271 -
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 200.758" -
Impuesto sobre el valor
afadido y sirnilares (nota #8) - 31
Seguridad Social {nota 18) - 266
Retenciones vy tasas.{nota 18} = 3.511
200.758 3.808

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Rétenciones y tasas incluye un importe de 3.346 miles de-euros y
3.148 miles de euros, respectivameiite, coirespohdiente a las tasas por ccupatién del subsuelo.
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La Sociedad tiene pendientes dé inspeccién por las auteridades fiscales los'siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto abiertos
impugesto sobre Sociedades 20112014
Impuesto sobre &l Valor Afadido 2012-20186
Impuesto sobre la Renta delas Personas Fisicas 2012-2015

Bl plazo para la presentacion del impuesto sobre sociedades es de 25 dias naturales siguientes a los seis:
meses posteriores a la conclusion.del periodo |mp051t|vo por lo que el impueasto sobre. sociedades
correspondiente al ejercicio 2015 no estaré abierto hasta &! 25 de julio de-2016.

La Sociedad tributaen régimen de- declaracién consolidada. del Impuesto sobre-el Valor Afadido con las

siguientes sociedades: EDP Gas Iberia, S.L.U. (sociedad dominante); Naturgas. Energla Servicios;
S.AU., Naturgas Energia Gru_po §.A. ¥ EDP Comaercializadora, S.A.U.

fa)  Impuesto sobre beneficios
La Scciedad tributa en régimen_'de con'soIi_dacién'fisoaI_ con las sociedades mencionadas en la nota 4{k).

La conciliacion éntre el importe: neto de las ingresos yigastos dal éjercicio v Ta base imponible se datalla en
el Anexo V

La relacion existente entre el gasto por impuesto scbre benefitios v el beneficio del ejercicio se detaila én
el Anexo VI
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El detalle del gasto por impuesto sohre beneficios es como sigue:

Miles de euros

201580 2014
Impuesto corriente .
Del gjercicio S 21539 18.379
Ajustes-de ejercicios. antericres .80 228
Dedudciongs fiscales aplicadas no recohocidas en _ e
ejércicios anteriores o {17y {182)
Deducciones fiscales aplicadas activadas en DRI |
ejercicios anteriores. {874}
18.5651
Impuestos diferidos
Origen v reversion de diferencias temporarias
Inmovilizade material 10.048
Fondo de comercio 376
Otros inmovilizados intangibles 1.380
Provisiones 263
Otros 18
Deducciones fiscales aplicadas en gl gjercicioy
activadas enejercicios antefiores 874
... 128.657 31.520

Segin lo-dispuesto en el Decreto Foral Normativo 11/2012, de 18 de diclembre, de actualizacion de
balances, parg los periodos 2013 y 2014, fa amiortizacion del inmovilizado material por la actualizacién de
balances no ha side fiscalmente deducible hasta el petiodo 2015. En este sentido, la. Sociedad ha:
registrado, al 31 de diciembre de 2015, una reversion del active por 2,392 miles de eurosy un activo por
impueste diferido por importé de 4.450 miles de euros (5.849 miles de euros 4l 31 de diclembre de 2014),

Las diferencias temporarias imponiblgs. refativas al inmovilizado material tiénen su arigen principaimente en

Ia aplicacian de fa libértad de amortizacidn de detérminados inmovilizados, .conicedide .por las autoridades
tfiscales competentes.
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£l detfalle de activos v pasivog por impuesto-diferido por tipos de activos y pasivos s comao sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos
2014 2014

Inmiovilizado material 6.983 {75.195}
Fondo de comercio - {103.7586)
O't:ro.Inm'ovIIi_Z_adO intangible: - {8,060}
Derachos de-acomietida hiasta el R, :

31 de diciembre de 2007 2.038 . h 0L -
Derechos de acometida desde sl o o
1-de enero.de 2008 - {824
Subvenciones de:capital - {11.385)
Provisiones 42 . - -
Otros 24 - " A1.047) (1.438)
Derechos por deducciones y .

bonificaciones. 1.183 .- - =
Total activosipasivos. 10.271 ... .. -{200:885) {200.758)

El detalle de los activos v pasives por impuesto diferido cuyo plazo de realizacion o reversion-es suparior.a.
12 meses es como sigue:r

Miles de euros

. 2015 2014
Activos por impuestos. d_iferi'dos-relacionados _
con diferencias témporarias © 5395 5.165
Deréchos por deducciones'y bonificagiones | - 1.899 1.800
Total activos L 7285 6.165,
Pasivos per impuestos diferidos .. 198:267. 200.000
Neto .o 188972y (193:835)

La Sociedad ha reconocido como activos por impuesto diferido deducciohes por invarsidn, entre otras,
ecuyosimportes son los que siguen:

iles de euros

Afo. 2014 Uitimo afio
2009 98 Literal 1
2010 316 Literal 2
2011 208 ‘Literal-3
2012 517 Literat 4
2013 47 -Literal 5

1.183
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Con. efectos 1 de enero de 2014 se ha aprobé fa Norma Foral11/2013, de 5 de diciembre del Impuesto
sobre Sogiedades, que establece un limite temporal de aplicacion de bases II'TIDOF]Ib|GS negatlvas ¥
deducciones.de la-cuota de 15 afios contados a partir de la entrada en viger de la utada Norma Foral.

Informacion Medicambiental

La propia naturaleza de la actividad de la Sociedad, distribucion de gas natural, corma sustitucién de.
productos derivados del petrdlen y carbdn, més contaminantes porios efectos deé su combustion, ayudaa
la mejora de{ medio ambiente y permite rendimientos térmicos mas: elevados que favorecen:la eficlencia
energética y, consecuentemente, el ahorro.

El gas natural.contribuyea la mejora del medic ambiente ya que reduce la emision de gases de efecto.
mvernadero y genera.una menor contaminacién del aire, ya que su composicion (90%: de metano} genera

-en su combustion una menor cantidad de CO2, Asimismo; el ‘contenide de azufre del gas natural es

practicamente nulo.

A lo large del sjercicio 2015 se. ha continuado trabajando en la coordinacion de vigilancia ambiental eni fas-

-obras de distribicién de gas y habiéndose ampliade esta sistematica a las obras derivadas dal

mantenimiento de red; realizéndose visitas pericdicas. Ademas, conforme a los procedimientds:
medicambientales del sistema integrado de gestion se ha contratado la realizacion de mediciones de ruido
en las ERM de Distribucion cuyas caracteristicas-de ubicacién las hagan sensibles de superar los limites-
perm|tldos

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la-Sociedad no ha recibido subvericiones de naturaleza medioambianta!
ni Ringun otro ingresc que se-produzea Come consecuencia de ciertas actividades relacionadas con el
medio-ambiente.

Par lo.que respecta 2 las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse y
aunque los Administradores consideran-que, debido a las actuaciones desarrolladas por ta Sociedad

comentadas anter:ormen_te_ SON Muy poco probables, ma_nn‘lestan que ésta_js se encuentran _
suficlentemerite cublertas con las pdlizas de seguro de responsabilidad civil diue-la misma tiene suscritas,

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Saidos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudoies y acreedores con empresas del grupo, asociadas.y partes vinculadas. ¥ las
principales caracteristicas de los mismos, se presentan en las notas 10, 12 ¥ 18,
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El'desglose de ios saldos por categorias es el siguiente:

Miles de euros

_ Accionista ‘Sociedades Sociedades
2015 Unico del grupo asociadas
Inversidnes en empresas del grupo y asociadas.a
Vp '
Instrumenteos de patrimpnio - - 329 .
Créditos.a empresas - - 13 ...
Total aétivos ho-corrientes - - 342 .
-Peudcres comelciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de- _

sarvicios a cfp o - 32.212 1.655
Inversiones en empresas del grupo y-asociadas a
&3] _ .

‘Otros activos financieros 936.231 - -
Total activos corfientes 936.231 32.212° 1555 L
Total activo 936.231 32.212 1.897 ... 978
Deudas con empresas del grupo y asociadas a-c/p - 1 -
Acreedores.comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo y

asociadas a-¢/p - 2.881 429

Acraedores.varios: - 21.355 -

Total pasivos cofrientes - 24.217 429 .
Total pasiva - 24.217 428 .
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Miles de_ BUros

Accionista Sociedades. Sociedades " ©. . -
2014 Unico del grupo asociadas .;-thar__._
Inversiones-en emprasas del grupo y ascciadas a
ifp .
Instrumentos de patrimonio - - 329 ..
Creditos d empresas - - 25 .
Total activos no corrientes - - 354
Activos no.corrientes mantenidos para 1a venta - 72.704 -
Deudores cometciales y otras cuentas a cobrar
-Clientes. por ventasy prestaciones de o
sevicios a¢fp - 90.811 1.299 -
Deudores varics 635 2.018 -
Inversiones.en émpresas-del grupe v asociadas g s
olo
Otros activos financierds _ B76.270 3] -
Total actives: corrientes 575.805 166,537 1.289 -
Total activa . 575.906 165.537 1.683
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c/p 50 2 S B 52
Acreedores comerciales v otras cueéntas a pagar _ )
Proveedores B.031 - -
Acreedores varios 2.181 20.984 98 o .
Totai pasivos corrientes 8,232 20.986 88 .
Total pasivo 8232 20:986 98 . i
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(b}  Transacciones de |3 Sociedad con partes vincuidadas
Los importes de las trapsacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros

Accionista Sociedades Sociedades
2015 AUnico del grupo, asociadas
Angreses
Ventas netas 3 _ _ -
Ventas - 137.778 8428 -
Prestaciones de servicios: - 19.062 1,404 oo
Otros servicios prestados - 14 306
Tnstrumentos financieros
Ingresos financieros 1.377 263 -
Dividendos - - 126 .-
Total ingresos 1.377 157.117 10.264
Gastos .
Otros servicios recibidos 9.287 9,635, 1,910
Total Gastos. 9.257 - 9.636 1.910 ...
Miles de euros
Accionista Sociedades Sociedades: o
2014 Unico del grupo asociadas . Total
Ingresos.
Veftas netas
Ventas - 135.145 8:370
Prestaciones de servicios - 20.372 1.661
Dtros. servicios prestados - 45 285
Instrumentos financieros _
Ingresos financieros 2.971 525 -
Dividendos - - 160 o o
Total Ingresos 2977 156.087 10.466 -
Gastos
Otros servicios recibidos 13.550 4.699 8.131 .
Total Gastos: 13.560 4,689 8.131

ic)  Informacidn relative a Administtadores vy personal de aita Direceion de Iz Sociedad

Duranie los ejercicios. 2015 y- 2014 los Administradores vy los miembros de ja alta Diraccién de la Seciedad
han percibido remuneraciones por importe de 223 miles de euros y 214 miles de euros, respectivamente,
mantienen un saldo pendiente de 29 miles de eurosy 34 miles-de euros, respectwamente en conceptode
anticipos ¥, no se han asumido obligaciones por cuerita de ellos.a titulo de garantia, Asimismoe 12 Sociedad
no tiene contraidas obiigaciones en miateria de pensidnes y'de seguros de. vida con réspecto a aritigues o
actuales Administradores de la Sociedad.

{Continga)
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{d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores:
Los Administradores de la Sociedad v fas personias vinculadas. a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacion de’ Gonflicto de interés que haya tenido gue ser objeto de comunicacion de acueida-con lc
dispuesto en el art. 229 del TRLSC,

{23} Ingresos y Gastos

taf Importe neto dela cifrg de negocies:

E) detalle de! importe neto de la cifra de negacios por categorias. de actividades v mercados geograficos es
COMo sigue:

Miles de euros

Nacional
2014

Ingresos por venta de

gas propano 400
Ingresos por

instalaciones. 3
Ingresos por actividades

reguladas. 178:522
Tasas, {1478}
Ingresos por prestacién

de servicios 29.827

-207.274

ingresos. por actividades reguladas corresponde al importe devengadas én el ano 2015 por la retribucion
reguldada a las empresas distribuidoras de gas. _ _

Tasas al 31 de diciembre de 2015:s€ cotresponde. con la tasa a fa Comision Nacional de fos Mercados y 1a
Competencia {CNMC) v ia Cuota al Gestor Técnico del Sistema por imperte de 375 miles de euros vy 1.020
miles de euros, respectivamente {390 rmiles de eurosy 1.089 miles de euros, r.espe_pt_ivamente,_al 31 de
diciembre de 2014). ' ' ' '

b}  Aprovisionamientos

Trabajos realizados por otras empresas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde integramente a las
inspeccionés periddicas subcontradadas a tercaros..

{Continta}
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NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.
{Sociedad Unipersonal}

Memioria de las Cuentas Anuales

{o)  Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Miles de euros

2014
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 2390
Aportaciones & planes de pensiones 313
Otros gastos sociales. 322,
3.025

La Sociedad tiehe contratado un-plan de pensiones de aportacion definida, farmalizado mediante poliza de

seguro,

{d)  Resultados por enajenaciones de inmovilizado

El detalle del resultado. por enajenaciones de 'inmovi!i'z_a_d'o £s ¢omo sigue:

Miles de euros.

. 20157 2014
Beneficios _
Inmmovilizade material R %15 3 54
Pérdidas

Inmovilizado material o BT {86)

. .. 125408 {32)

{24} Informacion sobhre empleados

El.n_ﬂmero* medio de empieados‘ de la Sociedad durants los sjercicios 2015 y-_20"l 4, desgiosado par
categortas, es como sigue:

Niimera
LoLees 2014
Dirigentes &
.Gestores-} Manhagers 24
Otros 145
175

{Centinga)
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NATURGAS ENERGIA DISTRIBUGION, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuernitas Anuales

La distribucion por sexos al final de los ejércicios 2015'y 2014 del personal y de los Administraderes es

como:sigus:
Nimero
2014
Mujeres Hombres
Administradores - 3,
Directivos - 6
Resto 37 132
37 141

{25) Honorarios de auditoria

La émpresa auditora‘de las.cuentas anusles de la Sociedad, ha facturado-durante lb's.eie'rcici'os.termin_ados
el 31 de diclembre de 2015 y 2014 honorarios netos per servicios de auditoria un importe de 49 miles. de
euros y 50 miles de euros, respactivaments.

El importe indicado incluye fa totalidad de los honorarios refativos a los servicics realizados durante. los
ejercicios 2015 y 2014, con independencia del mermento de su facturacion.

{26} Hechos Posteriores

Desde la fecha de cierré def gjercicio. 2015 no se han producido hechos posteriores. de significacion que
deban ser mencionados en las presentes cuenitas anuales consolidadas, salvo por el actierdo firmado corn
fecha 25 de enero de 2016 entre la Sociedad del Grupo Naturgas Energia Distribucion, 5.4°U. y Repsol
Butano, S.A. para la adquisicién de las instalaciones de gases licuados del petrolec de los tue Repsal
‘Butahig, S.A. es propietario en Asturias, Cantabria y el Pais Vasco, porun miporte aprox:mado de 116
millones de euros. Este acuerdo se encuentra sujetd.al cumplimiento de determinadas condicionas
suspensivas, qile se-estima serdn cumplidas & fo targo del afio 20186.

{Continva)
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NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.
{Sociedad Unipeérsonal)

Informe de Gestion
Ejercicio 2015

1.~ Hechos més significativos del ejercicio.

En ‘el gjercicio 2015 Naturgas Energia Distribucién, S.A.U. ha continuado con su actividad habitual como compafia
que desarrolla su gestlon dentro del mercado regu[ado del sector del gas- natural. Es decir, la géstion de jos activos
regulados de distribucion, - incluyenda: la promocion de nuevas infraestructuras su desarrollo y canstruccion;. asi como
los servicios de opéracion, mantenimiento vy optirhizacion.

En enero de 2015, se ha produgido el cierre final de la venta de ias acciones de Gas Energia Distribucion Murcia, S.A.
En lo referents a laventa de fos activos de distribucion de gas propiedad de Naturgas Energ[a Distribucion; S:A.U.
situados fuera de las comunidades autbnomas de Asturias, Cantabria y Pais Vasco, en el més de’junio de 2015 se ha
producide el cierre definitive de 1a transaccién. La plusvalia glebal obtenida en Ja operacidn ha ascendido a 125
millones de eurgs.

La sociedad ha continuado su actividad de expansién de red en las &reas dg influencia. Durante este ejercicio
podernos destacar las suguaentes iniciativas en dichas areas:

» Naturgas Energia Distribucion contihué con e proceso de extension de-sus redes en el Pals-Vasco; Asturias y
Cantabria. _

+ Finalizada la transformacidin a gas natural del municipio-de Laguardia, en Alava,

» Puesta en gas de Ia conexion de la red MPB de Gijon con el gasoducto de transporte basico Musel-Llanera de
Enagas; que permite mejorar la calidad v seguridad de suministro a los términos municipales de Gijon, Carrefa y
Gozon,

» Finalizadas v.puestas en gas las dos primeras fases del proyecto de mejora de la red de baja presién en
Santander con &l fin de mejorar el suministro'de gas.

* Desarrollo-del proyecto. de renovacién de las redes-de fundicién de San Sebastian, en coordinacion cén e
Ayuntamiento del municipio para la. sustitucion en las zonas afectadas por €l plan. de asfaltado municipal en 2015, En
el marco de esté proyecto, se ha finalizado fa sustitucion.en la-.cuesta de Ajdapeta, la Avenida Zurriola de San
Sebastian v ¢l ramal de MPB, gue ha parmitido transformar &l edificio det Kursaal de BP.a MPB mejorando-la-calidad
de suministro en fa-zoha.

 Firmado acuerdo de ambito nacional entre. Seat- -Walkivagen-Audi-Espafia, EDP Empresa de Servicios
Energéticos, S.L.y NED.para la promecion de fos vehiculos a gas natural,

* Realizadas inversionas en extension de red de distribucion por valor de 13 miliones de euros y 38 nuevos
kilérvistros, alcanzando un fotal de7.715 kitémetros al 31-de dieiembre de. 2015, después de la venta de los activos
situados fuera de Asturias, Cantabria ¥ Pals Vasto, lo que representa una.cuota de 9.2% respecto al sector en
Espana.

¢ Las inversiones en nuevas redes v la saturacion de puntos de suministro. en redes ya existentes han permitido
incrementar 8,094 puntos de surninistro-hasta alcanzar los 917,846, tras la venta de 25.239 puntgs. de suministro. La
energia distribuida por las redes ha sido de 27,093 GWh.

El Resultado de Explotacitn obtenido en &l e;erc;mo 2075 aleanizo un resultado positivo por importe.ds 235 mitlones

-de-guros, fras unas dotaciones de amortizacion de 50,9 millenes de-euros. L.os Resultados Financierés y otros

resultados, junto con. el lmpuesto sobre Sociedades, situan finaimente &} Beneficio Neto obtenido en 207, 2'millones
de euros.

El afio 2015 ha estado marcado por importantes novedades:-normativas que han afectado al seétor gasista,

destacando especialmente fa modificacion de la Ley de Hidracarburos a través de la Ley 8/2015, que reguld entre
otros aspectos las bases para la.constitucién del mercado organizado de gas vy la liberalizacion del mercado de las
inspecciones periddicas de las instalamones receptoras que hasta la fecha era ebligacién exclusiva del distribuidor.

* Orden IET/2445/2014, de 19 de diciembre, por la que 3¢ establecen para el 2015 los pésjes 'y cénones asociados

.2l acceso de terceros 2 las instalagiones gasistas y Ja retnbucmn de las actividades reguladas.

» Ly 2/2015, dé.30 de rmarzo, de desindexacion de la economia espanola.

o Loy 82015, de 21 de mayo:de.2015, por la gue se modifica la Ley 34/1998, de 7 de octubre; del Sector de
Hidracarburos, v por ia gue se requlan determinadas medidas tributarias y no tributarias en-relacion con'la
exploracion, investigacion y explotacion de hidrocarburos.
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» Circular2/207 5, de 22 de julio, de la' Comisién Nacional de -I'os_ Mercados v fa Competancia, por la que se.
astablecen tas.nermas de balance en la red de transporte del sistema gasista:

* Real Decreto 884/2015, de 30.de octubre; por el que se regula el mercado ofganizado de gas vy ¢! acceso de-
terceros 4 las instalaciones dai sistema de gas natural.

* Resolucion de 16-de octubre de 2015, de. la Comision Nacional de los Mercados y fa Competencia, por la qus se
establecen y publican las refaciones de operadores principales en los sectores.energéticos, publicada en ef BOE con
fecha 14 de noviembre.de 2015.

* Resolucion de 1 de octubre de 20185, de la Comisidn Nacional.de fos Mercados v la Competencia, por ta-que se:
establécen y publican Ias relaciones de operadores dominantes en fos sectdres energéticos, publicada en el BOE con
techa 14 de noviembre de 20185,

* Real Decreto 1085/2015, de 4 de diciefrbre, de formento de los Biocarburantes, que incorpora medificaciones del
articulado del RD 1434/2002:

2.- Evelucian futura
La evolucion futura de la compaiiia esta basada en los siguientes pilares:

+ Continuarinvirtiendo en fa‘construccién de nuevas redes de distribucién en nuavos nucleos de poblacion v
extension de las.actuales redes de distribucion para saturar fas zonas de-incumbencia.

« Continuar con la mejora continua de la-calidad y seguridad de suministro. Lograr un sistema de opéraciones muy
efimente y-de alta responsabllldad con excelencia en la operacion, inspeccion-y mantenirmiento.

« Laasnticipacion de riesgos y una-eficiente gestion regulatoria son fundamentales dada la naturaleza de los
résultados de Naturgas.

3~ Actividades en materia de Investigacion y Desarroilo
Dura_nte elafc 2015 el. Grupo EDP _Naturg_as_E_nergia- ha continuado-con su esfuerzo en desarrollar proyectos
punteros 'y en estar presente en foros de vanguardia. Se ha mantenido una presencia activa en los siguientes foros

en materia de 1+D+1.

¢ Programme Commitee F {R&D + innovation) de la INTERNATIONAL GAS UNION (1GU). Reunionés del Comité en
Ric de Janeiro {Brasil) y en Berlin (Alemania}.

» :Grupo Eurdpeo de.investigaciones Gasistas (GERG); Se ostenta la 18 wcepremdemc:a Reunidn de! Board:&
Plenary en Varsovia (Polonia)y en Brujas (Béigical.

* Grupo Eurcpeo de Investigaciones Gasmtas (GERG} Se ha participado activamente én las reuniones del Strategy
Group del GERG celebradas arbas en Warwick (inglaterra).

s Centro de Investigacion Cooperativa sobré Energfas alternativas {CIC ENERGIGUNE): Miembro de su patronato.
Reuniohes.en Parque Tecnoldgico de Mifano (Alava).

« 26th Congreso Mundial del Gas. (WGCPARIS 2018)en Paris {Francia). Participacion activa: 1 penencia oral scbre
el provecto europeo LIFE BIOGRID

= Presehtacién de los.ochio proyectos del Aula EDP NATURGAS ENERGIA gue se desarrollaron-en el-curso 2074-
201 5.

* Presentacién pablica de Ios cincé proyectos.propuestos para su desarrolie en el Aula EDP NATURGAS ENERGIA
durante el curso 201 5-2018,

Durante 2015 se pueden destacar los siguientes proyectos:

+ Proyecto GAITEK METACOZ2: Proyecto de Investigacion con Ja Fundagion TEGNALIA “NUEVO REACTOR: PARA
{.A PRODUCCION DE METANO A PARTIR DE CO2 Y SU INTEGRACION EN SISTEMAS POWER TO GAS™,
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» Proyecto GAETEK BIOHYSIS: Proyecto de lnvestlgacaén con la-Fundacion TECNALIAY con la. empresa NOVARGI
“SISTEMA HIBRIDO Y FLEXIBLE DE ADECUACION DE BIOGAS PARA SU INYECCION EN LA RED. DE GAS
NATURAL".

* Proyecio CIEN SMART GREEN GAS: Proyecto de Investigacion con la Fundacion TECNALIA y con seis.empiesas.
mas “Valorizacion energeética de residucs y efiuentes (SMART GREEN GAS)”. Programa Estratégico de Consorcios.
de Investigacion Empresarial Nacional CIEN del CDT! del Ministerio. de Economia y Competitividad {2014-2018).

+ Proyecto RETOS RENOGAS: Proyecto de Investigacion con la Escuela Técnica Superior-de ingenleria de Bilbao
{UPY-ERY) "Proceso de generacién de metano en dreas de poblacién alejadas a partir de energia eléctrica
renovable” estd siendo desarrollado. durante las anualidddes 2015,.2016 y 2017. Es un proyecto de i+D cofinanciado
a través del programa RETOS INVESTIGACION de fa Direccién General de:Investigacién Clentifica y Técnica del
Ministerio-de Economia-y Competitividad.Durante el afio 2015 el Grupo EDP- Naturgas Enargia ha continuado con su
esfuerzo en desarroliar. proyecios punteros y en estar presente’en foros de vanguardia, Se ha marntenido una
présericia activa en los siguientes foros en- materia de |+D+i:

* Programme Commitee F (R&D + innovation) de la INTERNATIONAL GAS UNION (IGU). Reuniones del Comiité en
Rio de Janeiro {Brasih y en Beriin {Alemania).

* Grupo Eufopeo de Investigaciones Gasistas (GERG): Se ostenta la 1* vicepresidencia. Reunién del Board-&
Pleriary en Varsovia {Polonia) y en Brujas (Bélgica).

* Grupo Europec de |nvestigaciones Gasistas {GERG): Se ha participado activamerite-en las reunionas de! Strategy
Group def GERG celebradas ambas en Warwmk {inglaterra).

»  Centro de {nvestigacion Cooperatwa sobre Energlas alternativas (CIC ENERGIGUNE): Miembrs de su patronato.
Reunicnes.én Pardue Tecnolbgico de Minano (A!ava}

= 26th Congreso Mundial del Gas (WGCPARIS 2018) én Parfs (Francia). Participacion activa: 1 ponencia oral sobre
el proyecto europeo LIFE BiOGRID

* PreSentacion de los.ocho proyectos del Aufa EDP NATURGAS ENERGIA que se desarrcifaron en el curso 2014~
2015..

- Presentamon publaca de los cirico provectos propuastos para 51 désarroilé en el Aula EPP NATURGAS ENERGIA
durante el curso 2015-2016;

Durante 2015 se pueden-déstacar los siguisntes proyectos:

*  Proyecto GAITEK METACO2: Proyecto de investigacion con la Fundation TECNALIA “NUEVO REACTOR PARA
LA PRODUCCION DE METANOC A PARTIR DE CO2 Y.SU INTEGRACION EN SISTEMAS POWER TO GAS™.

*  Proyecto GAITEX BIOHYSIS; Proyecto de Investngacrén con la Fundacidn TECNALIA y con la empresa NOVARG
“SISTEMA HIBRIDO Y FLEXIBLE DE ADECUACION BE BIOGAS PARA SU INYECCION EN LA RED DE GAS
NATURAL".

o Proyecto CIEN SMART GREEN GAS: Proyecto de Investigacion con la Furidacion TECNALIA v can seis empresas
mias “Valorizacidn energética de residucs vy efluentes. {SMART GREEN GAS)". .Programa Estratégico ds Consorcios
de Investigacion. Empresarial Nacional CIEN del CDTI del Mlnlsteno de- Econom:a y Competitividad. (2014-207 8).

s Proyecto RETOS RENDGAS: Proyecto de Investigacion con'la Escuela Técnica Superior deiIingenieria de Biibao
{UPY-EHU} "Proceso de generacion de metano en areas de poblacién alejadas a partir de'energia eléctrica
renovable” esta siendo desarrcliado durante las anualidades 2015, 2016 y 2017. Esun proyecto de [+D cofinanciado.
a través del programa RETOS INVESTIGACION de la Direcclon General de investigacion Cientifica y Técnica- del
Ministerio de.Fconomfa.y Competitividad..

4.- Acclones propias

Al'37T de'dicierbre de 2015, no se dispone de-actiones progias, ni se han adguirido durante el gjercicio.
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5.- Acontecimientos posteriores

Desde la fecha de cierre'del ejercicio. 2015 na se han producide hechos posteriores de significacion que deban ser
mengionados en-las presentes-cuentas anuales, salve por el acuerde firrnado con fecha 25 de enero de 2016 entre la
Socigdad det Grupo Naturgas Energla Distribucian, S.A.U. y Repsol Butano,-S.A. para la adguisicién de las
instalacicnes de gases:licuados del patroleo-de los.que Repsol Butano, S:A. es propietario en Asturias, Cantabria y-el
Pais Vasco, por un importe.aproximado de 116 millones de eures. Este acuerdo se encuentra’ sujeto-al cumpiimiento
de determlnadas condigignes susgenswas que se astima seran cumplidas a lo largo del afio 201 8, tal y como se
describe en 1a riota 26 de la memoria de tas Cuentas Anuales adjuntas.

6.- Riesgos

La Sociedad ha analizado fos.riesges e incertidumbres a los que. esta sometida su actividad, entendiendo &l Conséjo
de Administracion que los procedimientos internos establecidos cubren. suficientemente los riesgos identificados.

7.~ Instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no tiens contratade ningtn tigo de. instrumanto financiso.
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Reunidos los Administradores de la Sociedad Naturgas Energia Distribucién, S.A.U., en fecha 24 de
febrero de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden
a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Firmantes:

WA A l 7/«/\

-

Sr.D. Ju 'aﬁxhén Arraibi Sr. D. Luis Alvarez Arias de Sr. D. Rui Pedro Avila
Ddifobeitia Velasco Campos Marques

" Sr. D-Carlos Arias

Chausson
(Secretario No Consejero)




